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HOPECKH ACHHEKTHU JIMKBUJALIUJE IPUBPE/THUX
JAPYHITABA

Pe3sume

JlukBuUanyja Kao cCHenujaiHd (BaHpemHW) norahaj y IIOCIOBHOM JKHBOTY jEIHOT
npenys3eha, He3aBHCHO O]l HeroBe IpaBHE (opme, MpeacTaB/ba IMpeIMET HHTEpecoBama ca
nopeckor acrekra. Jloout yTBpheHa y MocTynKy JTUKBUAALHM)E MPUBPEIHOT IPYINTBA MOJIICKE
OTIOpe3MBaky U MCKa3aHa je Kao MO3UTUBHA pa3jvKa BPeAHOCTH MMOBHHE JPYLITBA ca Kpaja U ca
MOYeTKa JIMKBUIAMOHOT MmocTynka. PUCKyC je, Takohe, 3amHTEepecoBaH U 3a TIOPECKO TPETHPAHE
JMKBHUAALMOHOT ocTaTKa. [lopecke nmocienuiie TMKBUAALM]€ TPUBPEIHOT IPYLITBA OIJeajy ce U
y CHCTEMy OIOpe3MBama HMMOBHHE. Y pady ce YKasyje Ha ojpeleHe HEenpernu3HOCTH y
dbopMynucawy 3aKOHCKHMX OApeAdU Koje HuMajy MOpecKke HUMIUIMKAIMje MpU JHUKBUAALU]U
MPUBPEIHUX APYINTABa, M yKa3yje Ha yCcTaBHY oJpealy Ja ce Mope3u yBOJIE caMO 3aKOHOM HITH
Ha OCHOBY 3aKOHa, a HE MUIIUbEHUMA IpKaBHUX opraHa. [lopex Tora, ayTop HacToju a CKpeHe
NaXKky Jla ONOpEe3UBamE MO OJOWTKY Jeia JHKBUAAMOHOT OCTaTKa KOjU je pacrojiesbeH
HEpEe3UJCHTHUM IPaBHUM JIMLIMMA jeCTe y IpaHHIlaMa 3aKOHa, ajii J1a ce TUME YBOJAU H3JIa3HU
nope3 Ha Kamutai, koju CpOuju MOKe Ja HAIIKOAM Kaja je y MUTamy MPHBIAYCHE CTPAHHUX
MHBECTUTOpA Ha HAIlly TEPUTOPH]Y.

Kwyune peyu: nuxeuoayuja, mukeuoayuonu 6UIAHC, TUKBUOAYUOHU OCIAMAK, KANUMAIHU
0obumaxk, uznazHu nopes

Summary

Liquidation as a special (extraordinary) event in the business life of an enterprise,
regardless of its legal form, is the subject of interest from the tax point of view. The income
determined in the process of liquidation of the company is subject to tax, and it is equal to the
positive difference in the value of the company’s assets between the end and the beginning of the
liquidation process. Fiscus is also interested in the tax treatment of the liquidation surplus. In
addition, tax consequences of the liquidation of the company are reflected in the property
taxation. The paper points out some inaccuracies in the legal provisions regulating liquidation of
companies that have tax implications, as well as mention the constitutional provision that taxes
are levied exclusively by the law or on the basis of the law, and not by the opinions of the state
agencies. Furthermore, the author draws attention to the withholding tax on liquidation surplus



distributed to the nonresident legal entities, which is within the law, but means the introduction of
the exit tax on capital which may be detrimental to Serbia in attracting the foreign investors.

Key words: liquidation, liquidation balance sheet, liquidation surplus, capital gain, exit
tax

ITOJAM U PA3JIO3U 3A ITOCTVYITAK JIMKBUJALINIE

JIukBUaIMja je jeaH ol HauWHA 3a Talllelke MPUBPEAHOT IPYINTBA y CUTYAlUjH Kaja je
OHO COJIBEHTHO, OJJHOCHO KaJia APYIITBO MMa JOBOJbHO (PMHAHCHJCKHX CpeICTaBa 3a MoKpuhe
cBOjux 06aBe3a.' by MOTy CIPOBOAMTH KAaKO CAMH BIACHMIM APYIITBA (OPTALM, AKIHOHAPH M
YJIaHOBH), KaJia je ped 0 J0OPOBOJHHO] JIMKBUAALIN]jU, UM CE MOKE CIIPOBOJUTH O] CTPaHE CyJa,
y chydajy mpuHyaHe THKBHaanmje.” Heknm o TIaBHHX pasiora KOjH JOBOAE 10 JOGPOBOJBHE
JUKBUJAIM]jE TPHUBPETHOT IPyIITBA Cy HEMOryhHOCT na [pymTBO J[Aajbe HAacTaBU CBOje
MOCIIOBAaLE, a J1a OHO OyJe y CKJIaJy ca 3aKOHOM M YTOBOPOM O OCHHBAaWY (HIIP. HETIOCTOjamhe
MUHUMYyMa OCHHMBaua y oApeh)eHOM pOKYy WM HEMOCTOjare MPOMHCAHUX YCJIOBa 3a 00aBibambe
JIETATHOCTH M CI1.), 3aTUM KaJia je UCIYHCH IMJb PajJd KOjer je CBOjEBPEMEHO TAaKBO JIPYIITBO
OMJI0 OCHOBAHO, MIIM KaJia HEKH YJIaH IPYIITBA MOBPEAU CBOjy 00aBe3y (3aKOHCKY WJIH YyTOBOPHY)
npeMa JIPyIITBY WIX IPYTHM WIAHOBMMA (HIIP. HE YHECE CBOj YJIOT) M Ha Taj HAYMH HETIOBOJHHO
yTHUYE Ha MOCIOBame APYIITBA, OJHOCHO KaJa (aKTUYKU HUje Y MOTYhHOCTH J1a UCIIyHH CBOJY
o0aBe3y (Hmp. AyrorpajHa Oonect wiu cMmpt), u ap. be3 o03upa Ha TO KOjU pas3ior CTOju y
OCHOBH IMOKpETama MOCTyIKa JMKBHUIAIK]€, HEOMXO01aH MPEAYCIIOB je Jja c€ paJu O COJIBEHTHOM
MPUBPEIHOM JIPYIITBY. Y Cly4ajy KaJa MMOBMHA APYIITBA HHjE JOBOJbHA Ja OM ce HaMupuia
MOTpakMBama CBUX MOBEpHIIAlla TOra APYIITBA, MITO yKa3yje Ja jeé TaKBO MPUBPEIHO APYIITBO
MHCOJIBEHTHO, NOoKpehe ce credyajHu mocTynak. Moxke Ja ce JOrofH Ja MHCOJBEHTHOCT YTBPIH
JUKBUJAIMOHN YIIPaBHUK Y TOKY CaMmor MOCTYIKa JIMKBUAALIMjE, T€ j€ OH Taja Ty>KaH Ja oaMax
MPEKHHE MOCTYMNAaK JHMKBHUIAIM]e U HAIJICKHOM Cyay IMOJHECE 3aXTEB 3a MOKPETamEe MOCTYINKa
crevyaja. IllTaBuie, mokpeTame TMOCTYyNKa JHKBHAAIM]E HE CIpedaBa oJpehuBame U
criopoBolerme M3BpIlICHa MPOTHB JAPYLITBA y JMKBHIALMU WM BOhEmE APYyrux IMOCTyHaKa
MPOTUB WM y KOPUCT APYIUTBA Y JUKBUIAIM]H, a TOBEPUOLM IPYLITBA Yy JUKBUAALUJU MOTY H
TOKOM Tpajama MOCTyIKa JUKBUAALM)E a MOJHECY MPeIor 3a MOKPETAmkEe CTeuaja ako MocToje
CTEYajHU Pa3jIo3Hu.

VY nutepatypu ce MOTY CpecTH MHIUbEHa Ja je JUKBUAauuja npexyseha norahaj xoju
Tpaje, OJHOCHO TMPOIIEC Y OKBUPY KOjeT ce 00aBJbajy CBE MOTPEOHE paliibe 3a rameme npeay3eha
(HIIp. OKOHYaBame TEeKyhHX MOCIOBa, YHOBYABAKE pealHE UMOBHHE M XapTHja Of BPEIHOCTH,
HariaTa MmoTpakuBama, UCIjIaTa JyroBa u JIp.). 3a CBE TO BpeMe mpeay3ehe mocToju Kao MpaBHO
JMLEe, C TUM JIa Ce MpeJ IHhera MOCTaB/ba HOBHU IMJb, a TO je JIMKBUJANN]jA, OJHOCHO OKOHYAHE
TIOCIIOBHE JenaTHOCTH peay3eha.’

"By wi. 524 3akona o npuspeaunm apyirama — 3I1J1, Cayorcbenu enacnux PC, 6p. 36/11 n 99/11.

2V nurepatypy je NPHCYTHO MHIIbEHC Ja JHKBHAAIM]a TpeOa 1a ce OJHOCH CaMo Ha 10OPOBOJBHY JIHKBHAALH]Y,
OJTHOCHO Ha J00pOBOJHHO raiieme npeayseha, 0K ce NpuHYyAHA JIMKBUAANMja Be3yje 3a credaj. Bum.: JoBan M.
PankoBuh, Cneyujarnu 6unancu, llpounkom, beorpan 1996, 250.

* Bup.: wi. 527 3I11.

*J. M. Panxosuh, 249-250.



[MomTo ce pamu O COJNBEHTHHM JPYIITBHMA, JIMKBHIAIMja TPUBPEIHOT IPYIITBA CE
ypehyje 3aKoHOM O TPUBPEIHHM APYIITBHMA, a HE 3aKOHOM O cTedajy’. MehyTum, mojemunn
ayTOpH Cy MHIUUBEHA Ja ,,AMa OmpaBlama Ja ce U (I0O0pOBOJbHA) JIMKBHUAAIMjA COJBEHTHOT
JpYUITBAa PpETyJHUIIE y CTEYajHUM IPOMUCHMA, MOMITO MHUTAakEe COJBEHTHOCTH HHjE YBEK
HECYMIMBO (YECTO ce IMKBUAIM]a O] CTPaHe BJIAaCHWKA MPUHYTHO KOHBEPTYje y CTeUaj, Kajia ce
y TOKY TOCTYTIKa TIOKa)Xe J1a j& Ped O MHCOJIBEHTHOM JIPYIITBY).

Kao mro je Hampen momenyTo, Moryha je W JHMKBHIAIMja Of CTpaHE CyAa — MPHUHYIHA
NMKBHAauMja’, Koja ce mokpehe ako: 1) je APYIITBY IPAaBHOCHAXKHMM aKTOM H3pEUeHa Mepa
3a0pane o00OaBJpbama JEIaTHOCTH, OJHOCHO OJly3e€Ta J03BOJa, JUIEHIIA WU OJI00peme 3a
obaBibame onpelheHe NeNaTHOCTH, a IPYIITBO HE PETHCTPyje NPOMEHY NPETEkKHE IENaTHOCTU
WIM HE OTIOYHE JIMKBUAANHM]Y y pPoky o 30 maHa oJ JaHa MPaBHOCHAXKHOCTH TOT akTa; 2)
JPYLITBO HE PETUCTPYje MPOIYKEHE BpEMEHa Tpajara APYIITBA MM HE OTIOYHE JIMKBUAALH]Y Y
poky ox 30 maHa ox JaHa MCTEKa BpEMEHA Ha KOje je IPYIITBO OCHOBAHO; 3) OPTA4KO JAPYIITBO
OCTaHE Ca jeJIHUM OPTaKOM, OJHOCHO KOMaHIMTHO IPYIITBO OCTaHe 0e3 KOMaHAWTOpa Wiu 0e3
KOMIUIEMEHTapa, a IPYIITBY HE MPUCTYIH HelOCTajyhu WiaH WM JpyImiTBO HE IIPOMEHU MPAaBHY
dbopMy y mpaBHy ¢GopMy UMje YCIOBE HCIyHhaBa y CKJIaly ca 3aKOHOM KOjUM ce ypehyjy
MpHUBpEHA APYIITBA WX APYIITBO HE OTIIOYHE JIMKBHIAIM]Y, U TO CBE y JIaJbeM POKY O TPH
Mecena; 4) ce OCHOBHM KalWTall JAPYIITBAa CMamH HCIOJ MHHUMAJIHOT H3HOCA MPOMHCAHOT
3aKOHOM, a JPYIITBO Y JaJb€M POKY OJ IIECT MECEIM O] TOT JiaHa He MoBeha OCHOBHHU KamlMTal
HajMamke 10 MHHUMAJIHOT 3aKOHCKOT M3HOCA, WM y WCTOM POKY JIPYIITBO HE MPOMEHH MPABHY
¢dopmy y mpaBHY (opMy uMje yCIIOBE HCIyHaBa y CKJIAAy Ca 3aKOHOM, MJIH y HCTOM POKY
IPYUITBO HE JOHECE OUTyKYy O JHMKBHIANIWjU; 5) IPYIITBO HE IOCTaBH HAIJICKHOM PETUCTPY
MpUBpPEIHUX cy0jeKkarta TOAMIIbEe (UHAHCHjCKE H3BEINTaje J0 Kpaja IOCIOBHE TOJMHE 3a
MPETXOHY TOCIOBHY T'OAMHY, OZHOCHO aKO HE JOCTAaBM MOYETHH JIMKBUAALMOHH OMIIaHC; 0) je
MIPAaBHOCHAXXHOM TIPECYZOM yTBpl)eHa HHMIITABOCT PETUCTpAIMje OCHUBAMmba IPYIITBA, OJHOCHO
HUIITABOCT OCHUBAYKOT aKTa; 7) je MPaBHOCHAKHOM IPECYI0OM HAJIOKEH MPECTaHaK APYIITBA 10
OCHOBY 3axTeBa MAamMHCKHX 4YJIaHOBA JpPYINTBA, a APYWTBO y poky ox 30 mana ox naHa
MMPAaBHOCHAXHOCTH TIPECy/le HE OTIOYHE JIMKBHUIALN]Y; 8) APYIITBO y JIMKBHIALU]JH OCTaHE Oe€3
3aKOHCKOT 3aCTyITHHKa WU 0€3 JUKBUAALMOHOT yNpaBHHUKA, a HE PErUCTpPyje HOBOT Y POKY Of
TPU Mecela of JaHa Opucama TOT 3aCTYITHHKA, OJHOCHO YIIPaBHUKA M3 PETUCTpa MPHBPEIHUX
cyOjekata; 9) yCBOjeHM NOYETHU JIMKBHIAIIMOHU H3BEIITaj He Oyne JOCTaBJbEH PETUCTPY
MPUBPEIHUX CyOjeKara; u Jip.

OUIVKA O JIMKBUJALIUIN U PETUCTPALIJA TTOCTVIIKA JIMKBUJALINIE

Kama ce nukBupanmja crnpoBOOW OJf CTpaHE BIACHHWKA, OJUIyKa O JIMKBUAALHjH
MIPUBPEIHOT APYIITBA CE IOHOCH Y CIy4ajy:

. OpTAYKOTl APYIITBA — jETHOTJIACHOM OJUTYKOM CBHX OpTaka, ako YroBOPOM O
OCHHMBaWY HUjE MIPEABUNCHO OITyYrBamk€ BENMHOM TJ1acoBa;

> 3akoH o crevajy, Cryarchenu enacnux PC, 6p. 104/09, 99/11 u 71/12.

® Mupko Bacumesuh, ,Kommanujcko npao®, IIpasnu u pauyHo800Cmeenu acnekmu nopeckoz cagemosara (yp.
l'opnana Wnuh-TTonos), [IpaBun dakynter YHusepsurera y beorpany, beorpax 2012, 516.

7 Bup.: wr. 546 3I1]1.

¥ Bup.: wr. 525 3111,
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. KOMaHJIUTHOT JIPYIITBA — jE€JHOTJIACHOM OJUTYKOM CBHX KOMIUIEMEHTapa, aKo
OCHHUBAYKH aKT HHj€ MPEIBUIEO OATyUHBamhe BENMHOM I71acoBa;

. JPYyIITBA Ca OrPaHMYEHOM OATOBOPHOIINY — OUTYKOM KOjy ITOHOCH CKYTIITHHA
YJlaHOBa JPYIITBAa, U TO BehnHOM on 2/3 ykymHor Opoja riacoBa CBHX 4WIaHOBa JPYyIITBA ca
OTrpaHUYEHOM OJArOBOpHOIIhY;

. aKIIMOHAPCKOI APYIITBA — OJUTYKOM CKYIIUTHHE akKIMOHapa, oOMYyHOM BehmHOM
TJIaCOBA MPUCYTHUX aKIIMOHAPa KOjH UMajy MPaBO I1aca 1o OBOM IUTABkY.

[Toctynmak JMKBUAaIMje je OTMOYeo, Tj. MpaBHA JIjCTBA JMKBUAALMjEe Mpema Tpehum
JWIAMAa HACTAjy OJ JlaHa PETUCTpalHje OJUTyKe O JIMKBHIAIMH W 00jaBJbHBAEEM Orjiaca o
MIOKpETamy JIMKBUIAIH]C.

VY cnydajy Kajga JMKBHIANW]y, W3 HEKOT OJl HANpe] HaBEACHUX 3aKOHCKUX pasliora,
CIpoBOAM CyaA, y Peructpy npuBpennux cyOjexarta, y3 Ha3WB MPUBPEIHOT JIPYIITBA CTaBJba CE
O3HaKa ,,y MPUHYAHO] JUKBUIANNJU, ITO CE jaBHO 00jaBJbyje, y Tpajamy O] MIECT MECEIH, Ha
WHTEpHET CTpaHuiM oBor Peructpa. Ha taj HaumH ce, u3mel)y ocramor, mnoBepHOIM
obaBemITaBajy 1a y poKy O IIIECT MeCeIy OJ1 JIaHa 00jaBe MOTY TIOJHETH TPEJUIOT 3a MOKPETAHE
cTeyaja HaJI)KHOM CyIy, YKOJIUKO 3a TO IMOCTOJH HEKH OJ] CTEYajHUX pas3jiora MpOIHUCAHH
3akoHOM O cTeuajy (HIp. TpajHHja HecrmocoOHOCT rurahama; npereha HecnocoOHOCT mahama;
Mpe3ay’KEHOCT WM HENOCTYIAkE 10 YCBOJEHOM IUIaHY peopraHu3aiuje, OJHOCHO aKo je TUIaH
peopraHu3aluje W3ACjCTBOBAH HA MpeBApaH IIM HE3aKOHMT HaumH).© Axo Permcrap
MPUBpPEIHUX cy0jekara, y pOKy OJf TOAMHY J1aHa Of] JaHa 00jaBe oryiaca O OTBapamy MPUHYIHE
JMMKBHJALIMje, HE NPUMH pEIleHhe HAICKHOI Cyla O OTBapamy CTe4aja HaJa JPYIITBOM Y
MPUHYIHO] JTUKBUAAIMJU, TAKBO MPUBPETHO APYIITBO CE€ MO CIyKOEHO] My>KHOCTH Opwuiie w3
Peructpa.'' Taga mmoBHHA (GpHCAHOT) APYITBA IIOCTAje MMOBHHA WIAHOBA APYIITBA, U TO Yy
Cpa3MepH ca ’bHUXOBHUM yJIeJIMMa Y OCHOBHOM KallUTaITy IPYIITBA, a y CIy4ajy OPTayKOr JAPYIITBA
(xoje HeMa KaInmuTall) pacroie/byje ce Ha jeIHaKe JAeJoBe u3Mely opraka.

VIIOT'A JIMKBUJALIMOHOI YITPABHUKA V IIOCTVIIKY JIMKBUIALIMJE

3a BpeMe [OK Tpaje TOCTyNaK JHMKBHIANHWje, IOCIOBE INPHUBPEIHOI IPYIITBA BOJIU
JMKBUJIAIMOHU YTIPaBHUK, KOJU C€ UMEHYje OJUIYKOM O IMOKpeTamy JHKBHIAIM]je U PErUcTpyje
KOJ ATEHIHje 3a MPUBPEIHE PETUCTPE, YMME Npey3uMa M IPaBO 3aKOHCKOT 3aCTylama JPYyIITBa
Koje je y MMKBHAauuji. > YKOIMKO, MehyTHM, APYIITBO HE HMEHY]e IMKBUALMOHOT yIIPABHIKA,
JHIE KOje je A0 Taja OMIo 3aKOHCKH 3aCTYIHHK TOT JIPYINTBA HpEy3uMa yJIOTY JMKBHIAIIMOHOT
yIpaBHHKA.

JINKBUAAIMOHYN YIPAaBHUK MOXKE Aa: 1) BPIIM pajme Ha OKOHYAMY ITOCIOBA 3aIOYETHX
Ipe moYeTKa J1ejCTBa JIMKBUAAIM]je; 2) Mpeay3uMa paamhe moTpeOHe 3a cripoBolemhe JTMKBUAALH]E:
NpoJiajy MMOBHHE, HCIUIATy MOBEpHJIANa W HAIUIATy MOTpaXKHBama; 3) o0aBiba Apyre IOCIOBE

® Bu.: un. 526 3111,

1" By wn. 11 3akona o credajy.

"' Bug: un. 547, cr. 4 311]1,

12 Byyr.: wi. 548 311/,

B Bur.: i 529, cr. 1 w2 wan. 531, cr. 1 3I/1.
Y By, . 529, ct. 3 3I11.
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HEOIXOHE pajay crpoBoljerma muKBrgammje apymrea. - OH, Takolje, mMa oxroeapajyhe o6asese
y TIOTJIEy UCIyHEHha MOPECKUX o0aBe3a JIPYIITBA y JIMKBUIAIMH, 0 YeMmy he nomHuje OuTH
BHIIIC PEYH.

CITEOUJAJIHN ITOCJIOBHU BUJIAHCH V ITIOCTVIIKY JIMKBUJALINIE

Jeman ox cBakako HAjOMTHHjMX 3a/laTaka JUKBHIAIMOHOT YIpPaBHUKA je Ja cacTaBu
MMOYETHH JIMKBUAITMOHU Omitane y poky of 30 maHa o1 JaHa MmoveTKa JejcTBa JUKBHUAANH]E (a To,
J1a TIOHOBHMO, 3HAYM OJ 00jaBJbMBAGA OMIYKE O JHKBHAALM{H),'® KOjH MOTOM y HCTOM POKY
MOJIHOCH Ha yCBajame OpTalyMa, KOMIUIEMEHTapUMa, CKYNINTHHU JPYIITBA Ca OTPAaHHYCHOM
OJIrOBOPHOIINY MM CKYNIITHHU aKIIMOHAPCKOT JIPYINTBA, Y 3aBUCHOCTH O] TOTa O KOjeM THUITY
MPUBPEIHOT JIPYINTBA Y JUKBHIANUjU ce paau. OBa JMIA, OJTHOCHO OpraHU UMajy 3aKOHCKY
obaBe3y jia y poky o 30 qaHa oJ Kajia UM je IpeaaT JOHECY OJUTYKY O TOME Jia JIM YCBajajy HJIH
HE MMOYETHH JIMKBUIAIMOHU OUJIAHC.

JIukBUAIIMOHN OWIJIAHC TpEJCTaBjba CIelMjajaH OWIaHC, jep ce cacTaBba y MOCEOHO]
IIPAIAIM KOja je HACTYIHIA Y MOCIOBHOM JKHBOTY jEIHOT IPHBPEIHOT APYIITBA.  360Tr ToOra je
OH TIO0 CBOjOj MPUPOAM BaHPEIHU (PUHAHCHJCKM H3BEINTAj, KOjU C€ cacTaB/ba y CKIady ca
3aKOHOM O PauyHOBOACTBY H PeBH3Hju.'" Y CTPYUHO] IMTEpaTyph ce THKBHIAIMOHY OHIAHCH,
M0 TIPaBWITy, CBPCTaBajy y TPYIy CHELHWjaTHUX CTAaTyC OWJIaHCa, OJJHOCHO NMPaBHX MMOBHHCKHUX
OwmaHca, jep ce y mUMa He T0jaBJbyjy IMO3HUIMje MPUXO0JIa U pacxoda Kao KOMIIOHEHTE padyHa
(Ommanca) ycnexa, Beh je ,,0CHOB 3a HHXOBO CacTaBJbalb¢ MHBEHTAD MMOBHHCKHX IPOMEHA,
mpaBa W o0aBe3a, OAHOCHO YTBphuBame crama OWIaHCHE MMOBHHE W OWMJIAHCHOT KamuTaja
npenyseha Ha onpelenu aan (aan 6I/IJ'Icha).“19

[{nse TOYETHOT JIMKBUJAMOHOT OWIaHCa je Ja TPHKaXKEe WMOBHHCKH IIOJIOKA]
MIPUBPEIHOT JIPYIITBA KOj€ ce Hana3u y JukBuaauuju. OH, Takohe, omoryhaBa nmosepuonuma aa
carienajy MoryhHOCT HaMHpema CBOJUX MOTPaXKUBamba U3 UMOBUHE JPYIITBA, TE J]a UM MOKaXKe
Jla je TMKBHUAIMja U3BECHA U J1a BbUXO0BA MIPaBa HUCY yrpokeHa. 300T Tora, 4ak M y ciy4ajy Kaja
je HemocpeHo Mpe OTBapama IMOCTYNKA JUKBHIANN]E CACTaBJbEH pPEIOBAH OMIIaHC, MOpa Ja ce
cacTaBM IIOYETHW JIMKBUNAIMOHM OwiaHc. JIMkBumanmoHum OwimaHc je OWJIaHC pacronerne
umosrHe”’ (a He TOOMTKA, IITO je CIyuaj ca PeJOBHIM MOCIOBHIM OHMIIAHCOM yCIexa), KaKo je
Hanpen Beh HamoMeHyTo. MehyTum, ako MOYETHU JMKBUIAIMOHKM OMJIAHC TOKaXKe Ja MMOBHHA
IpymTBa He MOXe na o0e30enn HamHUpema TMOTPaXHBamkma CBHX MOBEpHIAIA, IITO APYTUM
peuyrMa 3Ha4HM Jia je APYIITBO Mpe3aay’KeHO, TUKBUIAIIMOHN YIIPABHUK j€ IyXKaH Ja HaJUIe)KHOM

5 Bun.: . 532, ct. 2 3I11.

16 By, wo. 536, ct. 1 3I11.

'7 Josan M. Pauxosuh, Teopuja 6unanca, Exonomcku paxynrer Yuusepsutera y beorpamy, Beorpan 1992, 40-41.

'S Bun.: wi. 24, cr. 5 u 6 3akoHa o pauyHOBOACTBY M peBm3uju — 3PP, Cryocbenu enacnux PC, 6p. 46/06, 111/09 u
99/11.

19 J. M. Panxosuh (1996), 18. Mehytum, nHemauku aytop Eyren IlImanenGax (Eugen Schmalenbach) cmatpa na je
JMKBHUIALUMOHH OwilaHc OMIIaHC ycriexa, ca KOjUM HOYHIbE M 3aBpIIaBa ce HOBH IIOCIIOBHHU NEPHO/, TE A2 je Mepruoj
JIUKBUJALIM]E jelaH OJl TAKBHX IMEpPHOja, a yBpIINUBame MEpHOja JMKBHIAIM]EC Y IEIOKYITHH MEPUOI Tpajama U
nocnoBama npeaysehia je, Mo m»eroBoM MHILBCHY, Y CKIaAy ca 3aXTEBOM JTHHAMUYKOT CXBaTama OunaHnca. Eugen
Schmalenbach, Dynamische Bilanz, Gloeckner Verlag, Leipzig 1933, 301-302. HaBeneno npema: J. Pankosuh
(1996), 266.

20 J. Panxosuh (1996), 265.



CyIy TIOZIHECE TPEUIOT 3a MOKPETame MOCTYIKA cTe4aja HaJl TUM JPYIITBOM Yy poKy ox 15 mana
0] JJaHa CACTABJbakba [I0YETHOT JINKBUIAIMOHOT Oranca.”!

[Topen movyeTHOT JIMKBUIAIIMOHOT OMIJIaHCA, JIMKBHIAIIMOHH YIPAaBHUK MMa 00aBe3y U 1a
cacTaBd TOYETHU JIMKBUIAIIMOHK M3BeITa] Hajpanuje 90 nmana, a HajkacHuje 120 maHa oj naHa
MOYeTKa JIejCTBAa IMOCTyNKa JuKBHUAanuje.”~ OBaj W3BemITaj cagpKu: 1) JTUCTYy NpHjaBIBEHUX
MOTpaKUBamka; 2) JIMCTY MPU3HATUX MOTPAKUBAMKA; 3) JIMCTY OCIOPEHUX MOTpaKuBama; 4)
MoJIaTaK Jia JIM jé MMOBHHA JPYIITBA JOBOJbHA 32 HAMHPEHE MOBEpUIIalia IPyIITBAa U 00aBe3a
JpYyIITBA, YKJbY4yjyhu W oclopeHa TOTpaKHMBamka; 5) HEONMXOJHE pallke 3a CIpoBoheme
JTUKBUAANM]E; 6) Bpeme MpeABul)eHO 3a 3aBpIleTaK JUKBHUAALN]E; 7) APyre YNECHUIIC O] 3HaYaja
3a crpoBoheme JIMKBHIAIMjE. AKO C€ TMOYETHH JUKBUIAMOHU W3BEIITA] YCBOJU OJ CTpaHE
OpTaKa, KOMILUIEMEHTapa, CKYIIITHHE JAPYIITBA C OTPAaHMYEHOM OJTrOBOPHOIINY WIIM CKYIIITHHE
aKIMOHAPCKOT JIPYIITBa, W TO Y MCTOM pPOKY KOjU BaXXH 3a H3jalllilbaBalkbeé O MOYCTHOM
TuKBHUAIMoHoM Owmitancy (30 maHa o mpenaje), OH ce perucrpyje y Perumcrpy mpuBpemHux
cy0jekaTa, HAKOH Yera JMKBUIAIMOHU yIPABHUK MOJXE Jia MMOYHE ca HcIlaTaMa MOTPaKUBaba
TIOBEPUIALIA PAJIH FHHXOBOT HAMUPEHA M MCIIATAMA WIAHOBHMA JPYINTBA y THKBHIALHH. >

Hakon wcmnare moBepuiama W3 WMOBHHE JPYINTBA Yy JIMKBUAALM]H, JHKBHIAIMOHU
YIPaBHUK MMa 3aKOHCKy 00aBe3y 1a CacTaBM 3aBPIIHH JTHKBHIALMOHH OMIaHC’', y CKIamy ca
BakehM pauyHOBOJACTBEHHM MpONUCUMA. Y3 OBaj OMJIAHC, JTUKBUIALMOHU YIPAaBHUK Mopa Ja
cacTaBd M U3BEUITA] O CIPOBEJEHO] JMKBHIAIM]HU, 3aTHUM IHCAaHy H3jaBy Ja je YIIyTHO
o0aBemITelh¢ CBMM ITO3HATHM IOBEPHOIMMA, Kao M Ja Cy CBe o0aBe3e IpyIITBAa IO OCHOBY
MIPUjaBJbEHUX MOTPAXKUBAKA U3MUPEHE Y MOTIYHOCTH M JIa C€ MPOTHB APYIITBA HE BOJAE APYTH
MOCTYIIIH, Ka0 ¥ Ja CAYMHU MPEAJIOr OJUTyKe O PacloeNy JIMKBUAANOHOT OCTaTKa JIPYIITBA.
OBa J[OKyMEHTa YCBajajy oOpTaly, KOMIUIEMEHTAapH, OJHOCHO CKYIMINTHHA JApPYIITBA C
OTPaHWYECHOM OJTrOBOpHONINY MM aKIMOHAPCKOT APYIITBA M HCTOBPEMEHO JIOHOCE OIIYKY O
OKOHYamy JHKBUAALMje y poky on 60 maHa off JaHa MOJHONICHA HABEACHHX JIOKyMEHaTa Ha
ycBajambe O]l CTpaHE JMKBHIALMOHOT yHpaBHHKA. HakoH noHOmIEHma OBe OIUTyKe, NMPHUBPEIHO
IpymTBo ce Opuie u3 Perucrpa npuBpennux cy0jekara, 4uMe MpecTaje Ja MocToju Kao MpaBHU
cybjexar. Ca MOpECKOr acreKTa MOCMaTpaHo, JUKBUAAIM]ja JTOBOJM JI0 alCOJIYTHOT MpEeCcTaHKa
HopeCKe%oGaBese, y CMHCIIy Ja HEHHM HacTylameM Iopecka o0aBe3a HeCTaje M3 IpaBHOT
KHBOTA.

ITOPECKU UJEHTUTET APYIITBA VY JIUKBUIALININA

Kana ce oTBOpuW mocTymnak JMKBHIAIM]E HAJl HEKUM MPUBPEAHUM JPYIITBOM, 0e3 003upa
Ha TO Jia JIM CE TO YMHU OJI CTpaHe BJIACHUKA JPYIITBA WM OJ CTpaHE CyJla, TAKBO APYIITBO HE
MeHma CBOj MJICHTUTET KOjU MMa Kao MpaBHO JIMLE. Y TMOPECKOM CMHCIY, TO 3HAYW Jia APYILITBA
KOja ce HaJla3e y JIMKBUJAIMjU He Tpeba na momHoce [lopeckoj ynpaBu 3aXTeB 3a MPOMEHY CBOT
nopeckor wuaeHTudukamuonor Opoja (ITMB). IMomro mopecku 3akoH aedunume IIUB kao

2 By, wi. 539 311/,
2 By wi. 536, cr. 3 u 4 3I1J1.
2 Jlo Taja IMKBUIAIMOHM YIIPAaBHUK MO3Ke Ja aha camo oGaBese u3 TeKyher mociioparma IpyIITea y TMKBUAIH]H.
* U3 oBora ce M3BOIM 3aKJbydaK Ja 3aKOHOJABAIl BEe3yje 3aBPIICTAK JMKBHIALMjE 32 HAMUPEHE MOTPAKHBAEHA
TOBEpUIIala U U3MHUPEHE OCTAINX 00aBe3a, a He 3a pacroJiely JIMKBUIAIIMOHOT OCTaTKa.
2 By, wi. 540 31171,
*® Nejan Ionogwuh, ITopecko npaso, Tpasunu daxynrer Yuupepsurera y beorpany, beorpax 2011, 125-126.
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,,JEIMHCTBEHN W jeAMHU Opoj (PHU3MUKOT JIMIA, NMpEAy3eTHHUKA W TPABHOT JIMIA 32 CBE jaBHE
TPUXOJie, KAo ¥ Ja Ce 3ajp)KaBa 0 MpecTaHKa CTaTyca MOpeckor obBesHHKa™,”’ Taka JpyITBa
HeMajy o0aBe3y Jia MOJHOCE HOBY CBHJICHIIMOHY IPHjaBY KOjOM C€ PETHCTPYjy Kao IMOPECKH
oOBe3HuIM y nopeckoM cucteMmy PemyOnuke CpOuje. Anu, oHu uMajy o0aBe3y Aa HaJIe)KHOM
MIOPECKOM OpraHy IpHjaBe CBE KacHHUj€ W3MEHE TOJaTaka W3 €BUACHIMOHE MpPHjaBe y POKY O]
IeT JlaHa O] HacTaHKa M3MeHe nojaaraka. OBje MUCIMMO Ha MPOMEHE I0jaTaka Be3aHUX 3a
HAa3WB, OJHOCHO IOCJIOBHO MME€ TaKBOT JIPYINTBA, jep, KaKO CMO Hampen Beh HMCTakiM, 3aKoH
Iponucyje Ja MOCIOBHO MME JPYIITBA y JHMKBUAALUJU CaJpPKU U O3HAKY ,.y JIMKBUIALMJU™.
VYxomuko To mpomycTe na yumse, [lopecka ympaBa pemiemeM Omy3uMa MOPECKOM OOBE3HUKY
noaessenu [IMb no nenymemwa HaBeeHe o6asese. >

JpymITBO y JIMKBUAALM]JU, TIpEMa TOME, 3aJp)kKaBa y MOTIIYHOCTH CBO] PaHM]U MOPECKU
UACHTUTET y €BHJEHIIMjaMa KOje ce BOJe KOJ HaJJEeKHUX OpraHuM3anuoHux jeauHuna ITopecke
ynpase. OTBapame MOCTyIKa JUKBUIANN]E HE TOBOIU HH 10 Oprcama OOBE3HMKA U3 €BUJICHIIH]C
00BE3HNKA [TOPE3a Ha JOJATY BPEIHOCT.

OITIOPE3MBAIGE NOBUTH ITPUBPE/ITHUX JIAPYILUTABA YV JINKBUJIALINIA

[IpuBpenHO IPYIITBO y MOCTYNKY JUKBUAALM)E je OOBE3HUK Mope3a Ha JOOUT MpaBHHUX
JuIa, T€ y TOM CMHCIY MMa 3aKOHCKY 00aBe3y Ja HaJJIeKHOM MOPECKOM OpraHy IMOJAHOCH
MOPECKY MpHjaBy M Mopecku Omnanc. 300r crenuuyHuX yclioBa y KOjUMa ce Hajlas3H, OHO je
Oy’)KHO J1a Yy poKy on 15 mana on maHa jaocTaBibamba (PUHAHCH]CKHX I/IBBGH_ITaja3O IOJHECE
[Topeckoj ympaBu mpHjaBy U MOPECKH OMIIAHC KaKO Ca CTalkbeM Ha JaH OTBapama IMOCTYIKA
JIMKBUJALH]e, TAKO ¥ Ca CTAIeM Ha JaH OKOHYAFa MOCTYIIKA JTHKBHAAIMjE ', KaKo 61 ce Moria
YTBPAMTH HEroBa omnope3uBa noo6ut. Ilpumepa paau, ako je MOCTyNaK JIMKBUIAIM]E MOKPEHYT
15. jyna 2011. ronune, a okonuan 30. HoBemOpa 2011. rogune, mopecku 0OBE3HUK j€ qy’KaH Ja
noJiHece TIopecku Ouinanc 3a nepuon oA 1. janyapa o 15. jyna 2011. rogune, kao u J1a cacTaBH
rmopecku Omianc ca crambeM Ha jgaH 30. HoBemOpa 2011. ronune (makie, 3a mepuon ox 15. jyHa
1o 30. HoBemOpa 2011. rogune).

Omnope3uBa 100UT ce yTBphyje 3a MEepHoj CTBApHOT Tpajarka MOCTYIKAa JTUKBHUAAIIH]E.
[TomTo y CpHCKOM MOPECKOM CHCTeMY (PHMCKaiHa TOJMHA OAroBapa KaJeHAAPCKO] TOJTUHH, Y
CHTYAIMjH KaJ[a ce MOCTYIaK JNKBHAALN]E IPEHECe Y HAPEAHY TOAMHY >, TOPECKH 0OBE3HNK NMa
takolje o0aBe3y Ja cacTaBH U MOPECKU OMIIAHC ca cTameM Ha jaH 31. peunembpa Texyhe roause.
VY HameM npuMepy, Mopecku 0OBe3HUK OH, ako OW JIMKBHUJIAIIM]ja, HA TIpUMep, Ouila okoHYaHa 15.
anpuia 2012. rogune umao o0aBe3y Ja cacTaBM, MOPEJA MPETXOJHA J1Ba, U MOPECKH OMIIaHC ca
ctameM Ha faH 31. neremOpa 2011. ronune. Hhera momHOCH y UCTOM POKY Kao IITO TO PEIOBHO

2T Buyr.: wim. 26, cr. 11 3akoHa 0 MOPECKOM IMOCTYIKY ¥ Topeckoj aamuanctpammji — 3IIIIIA, Cryocbenu anacuux
PC, 6p. 80/02, 84/02, 23/03, 70/03, 55/04, 61/05, 85/05, 62/06, 61/07, 20/09, 72/09, 53/10, 101/11 u 2/12.
> Bu.: unn. 26, cr. 13 31IIIIA.
¥ Muuubeme Munncrapersa dunancuja PC, 6p. 413-00-1858/2004-04 o1 15.10.2008. roause.
* [IpaBHa nMma Koja cacTaBibajy BaHpenHe (MHAHCHjCKE W3BEINTAje MyXHA Cy 1a HX JOCTABE ATCHIHjH 3a
HpUBpEIHE perucTpe y poky ox 60 aaHa o1 1aHa KaJia Cy TH W3BEIITaju cacTaBibeHu. Bun.: uin. 30, ct. 4 3PP.
3" Byn.: wi. 34, cr. 3 3akoHa 0 nope3y Ha poout npasaux muna — [T, Cryocbenu enacnux PC, 6p. 25/01, 80/02,
43/03, 84/04, 18/10 n 101/11.
2 Pazu eMKACHOCTH M €KOHOMUYHOCTH, Ba/ballo OM PAa3MUCIHTH O 3aKOHCKOM OTpaHHYaBAEy BPEMEHA TPajamsa
JIMKBUIAIIMOHOT TIOCTYIIKA.
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nMajy obaBe3y Ja YHMHE OCTaja IMpHUBpPEAHA APYIITBA KOja HUCY y TOCTYIKY JIMKBHIAIH]E,
OJTHOCHO Y poKy ox 10 maHa oj ucteka poka 3a MoJHOUICHE (PMHAHCH]CKUX M3BEIITaja (TO 3HAUYU
n0 10. Mapra HapemHe TOAMHE 3a MPETXOIHY roiuHy).> OBaj GHIAHC MOrao OH Ce Ha3BaTH
,JINKBUIAIIMOHUM MehyOunancom™. OH je, makie, Taja CyOdyeH ca JiBa IOpecka Mepuoaa —
pBuM, of 15. jyna 2011. ronune o 31. nenem6Opa 2011. rogure, u aApyrum, ox 1. janyapa go 15.
anpuia 2012. rogune (3a 0Baj APYTH MOPECKU NEPHOJ, IOYETHH OMIIAHC MY je OMIIaHC ca CTambeM
Ha gaH 31. nememOpa 2011. rogune). [Ipema Tome, MOIITO c€ MOCTYINAK JUKBUIAIM]E MMPEHEO Y
Hape/Hy KaJIeHIapCKy FOJHMHY, Ty)KHOCT JIPYIITBA je Ja CaCTaBU U MOJHEce OMIIaHCE Ca CTambeM
Ha nmane 15. jyna 2011. rogune, 31. nenemopa 2011. roguue u 15. anpwra 2012, rogure. Y ToM
cly4ajy, TOOUT je jeHaKa pa3liilyd UMOBUHE Yy TOKY Tpajama JIMKBUAALMOHOT MOCTYIKA 3a KOjU
ce TOJHOCH TOpecKa TpHjaBa W MOPECKH OwiaHc, o 4emy he kacHuje OuTH BuIIEe roBopa. Y
CUTYyalliju KaJa MOCTyNaK JTUKBHUJAIM]je HUje OKOHYAH y MCTO] KAJICHIAPCKO] TOJUHH Y KO0joj je
OTBOpEH ', IPUBPEIHO JAPYIITBO y JIMKBUIAIM]jH, Ka0 OOBE3HUK MOpe3a Ha JOOHUT, UMa 3aKOHCKY
obaBe3y na, y3 Mopecku OuiaHc, MOJHECe W IMOpecKy mpujaBy y kojoj he, mamely ocranor,
WCKa3aTH M TOJATKe OJ 3Hadaja 3a yTBphHBame BUCHHE MECEYHHMX AaKOHTAlMja 3a HapeIHU
TIOPECKH MEPHO", a Ha OCHOBY 00padyHATOT TOPE3a Y MPETXOAHO] FOAHHH.

Hannexxan mopecku opran mma o0aBe3y na JoHece pemieme y poky oa 30 maHa of
mpujeMa TMOpecke TMpujaBe, KOjUM YTBphyje Tmopecky o0aBe3y MPHUBPEIHOT APYyIITBA Yy
JIMKBUJALMjH [0 OCHOBY mope3a Ha mo6ut.”’ Jlormuxo ce mamehe muTame ko he, 3ampaso,
UCITyHHUTH TIOpECKy 00aBe3y NMPaBHOT JIMIA y JUKBUIANMjU. TO YMHU JIMKBUAAIIMOHH YTIPABHUK
U3 HOBYAaHMX CpEJCTaBa TOT NPABHOI JIMIA, YKJbYydyjyhu mpuxone o1 Npojaje HErose
umosnHe.>® Tlopecky o6aBe3y TOCTOBHE jeMHHIIEC TPABHOT JTHIA y JHKBHIAIMH HEMOCPETHO
UCIyHaBa MPaBHO JIUIIE YUjU je J1e0 Ta jeAMHHUIlA, a aKo je Yy JHMKBUAALUUJU M NPaBHO JIHIIE,
nopecKy o0aBe3y HCITyHaBa JMKBUIAIMOHN YIIPABHHUK.

Ykonuko, MehyTuM, IpaBHO JIMILIE Y JIMKBUIAIM]U HEMA TOBOJbHO HOBYAHMX CpE/ICTaBa Jia
WCIIYHU CBOJYy TIOpECKYy o0aBe3y y IIEJIOCTH, MPEOCTAIM TOpPECKH AYT Iwiahajy OCHUBAYM WJIH
YJIaHOBHU IIPABHOT JIMIIA, aKO CY, Y CKJIaQy Ca 3aKOHOM WMJIM HEKUM YHYTPAIIBUM aKTOM IIPaBHOT
i@ (CTaTyToM, OCHHBAYKHM aKTOM) COJIMIAPHO OFOBOPHH 3a oGaBese Tora apymrsa.”’

Jlobut nopeckor 0OBe3HHKA Y JIMKBUIAIM]H YMHNA MO3UTHBHA PasMKa YKyIIHE BPEIHOCTH
MMOBHHE Ca Kpaja ¥ ca ModueTka JTMKBHAAuoHor noctymnka.’' To, IpyruM pednmMa, 3Haun aa he
Orope3rBamy OWTH TOJBPrHYyTa pa3jivka y BpPEAHOCTH HUMOBHHE 10 KOj€ je JOLUI0 y TOKY
noctynka gukBuaamnuje. OBoO HaM yKasyje Jla y Ciaydajy MOpEecKuX oOBEe3HHWKa Haj KOjuMa je
OTBOpPEH IMOCTYINAaK JIMKBHIAIMjEe, OCHOBY 3a YTBphUBame OMOpe3uBE JOOUTH YHMHU OHMIIAHC

3 Bum.: . 34, cr. 4 3ITATLL

** JINKBUJALMOHM YNPaBHHK MOpAa 1a OPTAIMMA, KOMIUIEMEHTApHMa, CKYNIITHHH IPYIITBA €A OTPAaHHYECHOM
OJroBopHoIIhy, OHOCHO CKYIIUTHHH aKIMOHAPCKOT JAPYIITBA JOCTAaBH OAWIIGH JTHKBHIALMOHN U3BELITA] Y POKY
O TPH Mecema OJ 3aBpIIeTKa IOCIOBHE TOAWMHE, y KojeM he HaBecTH pasnore 300T KOjUX JHKBUAAIMja HUje
3aBpIIICHA.

35 By wi. 67 3T

3 Munubeme Munncrapersa unancuja PC, 6p. 430-07-187/2008-04 ox 27.01.2009. rozuse.

3 Bup.: wi. 70, cr. 2 3[LITLL.

* Bu.: wn. 20, cr. 1 u 2 3MIIA.

% Munubeme Munncrapersa punancuja PC, 6p. 430-03-00229/2010-04 ox 14.09.2010. roxune.

“Bun.: wn. 20, cr. 3 3IIITIA.

! By, . 34, cr. 2 3ITATLL



crama®, a He Guanc ycmexa® (Kao IITO je TO CIydaj KOX OCTATHX IOPECKUX 0OBE3HHUKA, KOJH Ce
He Hanase y JUKBUaaIuju). Mcto Tako, Bajba yKaszaTu Ja je y MuTamy pasiuka yKymnHe (0pyTo), a
HE HETO BPEJHOCTH MMOBHUHE, IITO 3HAYX J]a 00aBe3e HE YTHUY Ha IPOMEHY BPEIHOCTH MMOBHHE
Kao OCHOBe 3a yTBphuBame onopesuBe nooutu. iMoBrHa (akTiBa) 00Be3HMKa 00yXBaTa cTajaHa
cpenctBa (OCHOBHA CPEICTBa — HEKPETHHHE, NIOCTPOjerha, ONpeMa U Jp., 3aTHM HeMaTepHjajHa
ylaramba M TyropodHa (MHAHCHjCKA yllarama — yJjaramba y XapTdje O BPEIHOCTH U Ap.) U
OOpTHA cpejcTBa KOjHMa MPHUBPEIHO IPYIITBO pacrojiake (3ajuxe Marepujajia, MpOW3BOAA H
pobe, 3aTMM mOTpaxuBama ¥ rorToBuHa).'! MeljyTuM, yKONMKO OOBE3HHK y 3aBPIIHOM
JMKBUIAIIMIOHOM OMIJIAHCY MCKa)Xe pacxXoJl [0 OCHOBY OTIHCA IMOTPaKMBama O] CBOJUX JTy)KHHUKA,
TaKaB pacxoJ (HacTao 1Mo OCHOBY HeHarutaheHUX, OJTHOCHO OTIHCAHUX MOTPaKMBamba) yTHYe Ha
BpPEIHOCT OOBE3HMKOBE MMOBHHE, TaYHHj€ Ha BPEIHOCT HETOBE OOpTHE MMOBHMHE, mTO he ce
ONPA3HTH Ha OCHOBHILYy 3a OIope3uBame.’> AKO je BPEJHOCT yKyIHE HMOBHHE Ha Kpajy
JMKBUIAMOHOT TIOCTYIIKa Mama OJl BPETHOCTH YKyIIHE HMOBHHE ca TOYeTKa IOCTYIKa
JMHMKBHJALMje, TPUBPEAHO JPYLITBO y JUKBHIAIMjU HeMa 00aBe3y MO OCHOBY IOpe3a Ha J00uT,
jep Hema oTmope3uBe JOOUTH.

[Momro je, Kako cMO Harmpe] MCTaKJIM, MOYETHH JUKBUIAIMOHU OWIIAHC jeJHaK OwiiaHCy
Ha Kpajy MOPECKOT IMepuoja IMpe MOYeTKa JUKBUAALMOHOT IOCTYNKA, BPEAHOCT MMOBHHE Ha
MOYETKY JMKBHIAIIMOHOT TIOCTYNKAa YMHU KILHTOBOJICTBEHA BPEIHOCT MMOBHHE OOBE3HMKA Ha
Kpajy MOpecKOor Meproja KOju MPeTX0Au MOKpeTamy JIMKBUIAIMOHOT TIOCTYIIKA. 3a yTBphUBame
orope3nBe JOOUTH OOBE3HHMKA y JIMKBHUIALMH HE y3UMa Ce, JaKje, TPJKUIIHA HUTH TPOLECHEHa
BpenHocT uMoBHHE. OOjalmeme JIeXH Yy TOME IITO, ako OM ce NPWIMKOM YTBphuBama
OTIOpe3MBE JOOWTH y3eja TP)KHUIIHA BPEAHOCT MMOBHHE OHa OW Owia TpHOIMKHO jeaHaKa
BpPEIHOCTH MO Kojoj he mMoBMHA fna Oyjae yHOBUEHA Yy IMOCTYNKY JHMKBHAAIHMjE, 1A y TaKBOM
CITy4ajy OIope3rBa IOOUT BEPOBATHO HE O YOIIIITE HY MOCTOjaja.

ITocraBspa ce joul jeAHO MHTEPECAHTHO MHUTAIE Ca acleKkTa Mopesa Ha J0oOuT, Kajxa je y
MUATalky JIPYIITBO y JUKBHAaNMUju. Hamme, jemHa o MOpecKHX OJAKIIWIA Koja je MpomucaHa y
CPIICKOM CHCTEMY ONOpe3HBama JOOUTH je WHBECTHLIMOHU MOPECKU KPEeIuT, Koju ce o1o0paBa
00BE3HMKY KOjU M3BPIIH yJlarama y COINCTBEHAa OCHOBHA CPEICTBa, U To y BucuHu o1 20% (40%
3a Maja MpaBHA JIMIA) W3BPIICHOT yjarama, ¢ TUM IITO He Moxke Outu Behu ox 50% (70% 3a
MaJia [paBHa JIHIa) 00pauyHaTor ope3a y FOIMHE y K0joj je H3BpLIeHO ynarame. ® Y Hamepn 1a
CHpeydH 3J10ynoTpedy TaKBOT MOPECKOT MOACTHUIIaja, 3aKOHOIABAIl je pomnucao 3abpaHy oryhema
THX OCHOBHHX CPEJCTaBa y POKY OJ TPH FOJHMHE OJf IaHA HUX0Be HabaBke.! YKOMMKO 0OBE3HUK
TO, UTAK, YYUHH, Jy>KaH je 1a y TOPEeCKOj MpHjaBU 3a HApEAHU MTOPECKH MEepHO ] 0OpadyHa, Kao U
Jla TIaTH U3HOC Tope3a Ha JTIOOUT BAJIOPU30BaH MHACKCOM MOTPOIIAYKHUX II€Ha, a KOju Ou nHade
IUIaTHO J]a HUje KOPUCTHO Mopecku kpeauT. Hamehe ce, mehyTum, nurame 1mra he ce norogutu y
CUTyaIlMju KaJia je MPUBPEIHO APYIITBO y JMKBHUIAINU]H HA OBa] HAYMH MCKOPHUCTHIIO TIPABO HA

2 TloyeTHN NMKBHIALMOHM OWIAHC je, 3ampaBO, jeJHAK OMIAHCY Ha KPajy IOPECKOr MEPHONa KOjH MPETXOIH
MOYETKY JMKBHUAAMOHOT IOCTYTIKA.
“ OB je M3y3eTak O MPaBHIIA 1A Ce OPECKH OUIAHC 3aCHUBA HA OHMIIAHCY yCIiexa.

* Bepa Jlexo, ,,OCHOBH pauyHOBOJACTBA M (MHAHCH]CKM W3BEWITAjH", IIpaenu u pauyHoB0OCMEeHU ACneKmu
nopeckoe casemosarva (yp. I'opnana Wnuh-ITonog), [IpaBuu dakynrer Yuusepsurera y beorpany, beorpax 2012,
606-608.

* Munubeme Munncrapersa dunancuja PC, 6p. 413-00-00493/2011-04 ox 15.09.2011. ronune.
4 Bu.: wi. 48, cr. 1 u 2 3IILL
Y Bum.: . 48, ct. 6 3ITATTII.



yMamemhe TIopecke 00aBese Mmpe OTBapama MOCTyIKa JIUKBUIAIN]E, 2 OCHOBHA CPEICTBA Y Koja je
M3BPIIMO yJarame Cy, TOKOM W HaKOH JHMKBHIAMOHOT TMOCTYIKa, OTy)eHa a ja HHUje MCTeKao
3aKOHOM TPOTHMCAaHU POK OJ TP rojuHe. Y Cilydajy JHKBHAAIH]E, IO IPUPOAH CTBApH, NOTa31
70 TpOMEHE BJACHWKA MMOBHHE APYIITBA Yy JHMKBHIAIMjU, TPH YEMy C€ pas3lIuKyjy JBe
CUTyalmje: MpBa, Kaja JUKBUAANNOHN YIPAaBHUK TOKOM IOCTYTIKA JIMKBUIAIH]E TIPOJIa UMOBHHY
IpYUITBA paayl HCHOT YHOBUABAA, y IHJbY HAMUPEHa MOTPaKMBamba IMOBEPHIIALa U HCIYHhEHha
Ipyrux obaBe3a ApYyImITBa, M, JApPyra, Kaja 10 OTyhema MMOBHHE J0JIa3M HAKOH IOCTYIIKA
JMKBHUALM]E, KPO3 PACHOJIeNy JUKBUAALMOHOr OCTaTKa BIACHUIMMA APYIITBA. Y Haudenly, IpBa
CUTYyalllja ca TIOPECKOT aclieKTa HHje CIOpHA, jep MopecKu 3akoHomasan y wi. 48, ct. 6 3ITATI
KOpPHUCTH NpWIMYHO HeoApeheHy ¢dopmynanujy, Koja TiacH: ,y clydajy oTyhema OCHOBHHUX
cpencrasa...“*, me mpemmsmpajyhm na mm oTyliere Mopa 1a BpIIM HEMOCPEIHO MOPECKH
OoOBe3HUK. Y Hampe]] MOMEHYTOj, NMPBOj CUTYyallUju TakBO OTyheme, Kpo3 Mpoaajy MMOBUHE
JpYyIITBA Yy JIMKBHIAIM]H TOKOM Tpajara JUKBUAALMOHOT TOCTYIKA, BPIIM JPYro JIUIE, Tj.
JMMKBHUIALMOHY ynpaBHHUK. MelyTuM, mocTymnak JUKBHIANM]e jOII HUje OKOHYAH U IPYIITBO, Kao
MIPaBHO JIMIE, U JJaJb€ MOCTOjH, T€ U JIaJbe jecTe MOPECKH OOBE3HHK, KOju he CHOCHTH MOpecKe
CaHKLMje TpenBUl)eHEe 3a KpUICHE 3aKOHCKOT YyCJOBa 3a OCTBapUBamkE IpaBa HA HABEICHY
MOPECKY OJAKIIHUILY, OJJHOCHO MMahe 00aBe3y Ja miaTh BaJIOpU30BAHU M3HOC TMOpe3a Ha JOOUT.
Ho, y npyroj curyauuju, Kaga je TOCTYNaK JIMKBUAAIMjE, TOJHOIICHEM 3aBPLIHOT
JMKBUIAUOHOT OMJIaHCA, OKOHYAH, a MPEOCTAIM BUIIAK UMOBHUHE MU3HAJ YJIOKEHOT KaruTaia ce
pacrofiesbyje BIacCHHIMMa JAPYLITBAa ITIpe WCTEKAa TPH TOAWHE Ol JaHa HaOaBKe OCHOBHHUX
CpeAcTaBa y Koja je JPYLITBO CBOJEBPEMEHO HM3BPIIMIO yiarame (a Ta OCHOBHAa CpElICTBa Ce
Hajase y JIMKBHUJAIIMOHOM OCTaTKy), Hamehe ce muTame Ko he Taga OuMTH y oOaBe3m Aa TiaTH
BaJIOPU30BAaHU M3HOC MOpe3a Ha JOOUT MomTo 00BE3HUK BHIIE HE ocToju. CeM Tora, jaBjba ce
MPOIIECHU TIPoOJIeEM, jep ce Yy 3aKOHy Kaxke Ja je ,,IOPECKH OOBE3HHK MyXkaH Ja y IMOPECKO]
NpUjaBU 3a HapeIHU TOPECKH IMepHoja oOpauyHa M IJIaTH IMOpe3 KOju OM IiaTuo Ja Huje
KOPUCTHO OBAj IMOJCTHUIA]®, TOIITO j€ JIMKBU/IAIIM]a OKOHYAHA, HAPETHOT MOPECKOT MEpHoja 3a
JPYIITBO KOje je JMKBHIAIMjOM Tpectano aa noctoju Hehe Outu. Takohe, mocrtaBiba ce, Kao
OTBOPEHO, W TUTAKkE J1a JIU C€ TMEPUOJ] Tpajama JUKBUIAIMOHOT TOCTYIKa (KOjH, Kao ITO CMO
Hampea KOHCTaTOBAJIM, MOXE J1a C€ MPOTeTrHE Ha HEKOJMKO T'OJIMHA) yJa3u y 3aKOHCKH POK O
TpU TOIWHE 3a 3a0paHy OTyhema OCHOBHHX cpexacTaBa. IIpe Hero mTo ce mogHece 3aBPIIHU
JMKBUIAIIMOHN OWJIaHC HE 3HA c€ KOja je MMOBHMHA YHOBYEHA TOKOM IOCTYyTKa JIMKBHUIAIH]E,
OJIHOCHO J1a JIM Cy OCHOBHA CpEJCTBa y Koja je IPYUITBO YJOXKWIO (Ipe)ocTajia y HEroBoj
MMOBHHHU (JIMKBUAALMOHOM OCTATKY ), HAMEHEHO] PACIIOIeNIN YWIaHOBUMA JIPYIITBA.

Otyna 3akjbydyjeMo Ja je OBO NMUTamke OCTAJI0 HEIOPEUCHO Yy 3aKOHCKO] (GopMymamuju
1. 48 3I/II1JI, na je moryhe na y npakcu nohe 10 3710ynoTpeda o1 cTpaHe MOPECKUX 0OBE3HUKA.
Haunme, 00OBe3HMK MOXKe Ja yMamH CBOjy TOpEcKy o00aBe3y IO OCHOBY Iope3a Ha JIOOUT
yllaraleéM y CBOja OCHOBHA CpEACTBA, a Jla HE HCIYHM 3aKOHCKU YCIIOB y TOIJieny 3abpaHe
BUXOBOT 0Tyhema npe ucreka poka oj Tpu roIUHE Of lbUXOBe HabaBKe, TaKo MITO he MoKpeHyTH
JMKBUJALHU]Y Tpe ucTeKa Tor poka. [la Ou ce 3amrutHo (uckyc, MuHHCTapCcTBO (PUHAHCH]a
Penry6uke CpOuje je 3ay3eno cTaB J1a je, YKOJIHKO J0 pacrojesiec UMOBHHE (JTUKBHIAIIMOHOT
oCTaTKa) WIaHOBMMa JpYIITBA Johe Mpe HUCTeKa poKa O] TPU TOAMHE O]l HaOaBKe OCHOBHUX
cpencrasa (110 OCHOBY KOjHX j€ TTIOPECKH OOBE3HHMK OCTBAPHO MPABO HA MOPECKU KPEAUT), TOIILIO
70 TpeHoca IpaBa pacloJiarama, IMa MOpeckd OOBE3HMK y JHUKBUAALMJU MMa obaBe3y Ja y

S By, . 48, ct. 6 3ITATTII.
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MOPECKO]j MPHUjaBH KOjy TIOJTHOCH Ca CTamEeM Ha JIaH OKOHYamka TOCTYIKA JIMKBUIAIM]e 00padyHa
W IJIaTH BaJIOPU30BaHM HM3HOC IMOpe3a Ha JTOOMT KOju OM TUIATHO Jja HUje KOPUCTHUO MOPECKU
kpeaut.”’ MelhyTum, ocrajy mmmeMe Koje CMO Hampej HCTAKIH, M MOTpe0a 1a ce y 3aKOHY
jacHuje ¢GopMmynuile 3aKkoHCKa HopMma caipxaHa y wi. 48 3IIAIUL. ¥V Tom cmuciay, MUILbEwma
cMo 1a je ¢opmynanuja ynorpedssena y wi. S0r [T, koju ypehyje ycmoBe 3a xopumiheme
T3B. ,,BEJIMKOT TIOPECKOT ocio0ohema mpenusnuja, jep, usmely ocranaor, HaBOAM U CIy4aj ,,aKo0
Ipe UCTeKa MopecKor ociiobolema mopeckr 0OBE3HHK MPEKHHE Ca MOCIOBAKEM..., YIMe OH ce
00yXBaTHO CIy4aj JUKBUIAIIH]E.

[NOPECKU TPETMAH JIMKBUJIALITMOHOI' OCTATKA

VY TOKy moCTymnka JUKBUAaIUje Tpebda ma Oymy paspenieHu cBU MehycoOHM nHYHU U
MMOBHMHCKHU OJIHOCH M3Mel)y BiiacHHMKa ApymITBa (OpTaka, WiaHOBa U aKIMOHapa). 300r Tora ce y
JUTEPATYpH JTUKBUAAIM]a TIOHEKa ] U3jeIHadaBa ca ,,lIOCTYIKOM TUTAHCKe Mpojaje (YHOBUYABAHKA)
CBUX MMOBHMHCKHUX JI€JIOBa jeJHOT npeny3eha ca musbeM J1a ce U3 OCTBAPEHOI MPUXOAA HCIUIATe
OYTroBM U Ja €€, HaKOH TOra, MpeocTalid JAeO MPpUXoJa IMOAENd OpTaluMa WIM BIaCHUIMMA
npenyseha, y ck1any ca ompeadama CTaTyTa WiIH yroBopa.« .

HNmoBuHA npymiTBa y JHMKBHIAIMH KOja TPEOCTaHE TOCIE MOJAMHUPEHA MOTPaKHUBamka
MoBepHJialla M H3MHUpEHa OCTAIMX obaBe3a JpyiuTBa (Hmp. miahama IOCTENMX MOPECKUX
06aBe3a) YNHM T3B. TUKBHIAIMOHH OCTAaTaK ' . BUINAK THKBHIAIMOHOT OCTATKA H3HA BPEIHOCTH
YITOXKEHOT KAIMTANa CMaTpa ce KAIHTAIHAM JOGHTKOM MPHBPEIHOT APYIUTBA Y THKBHIALH]H.
VY nopeckom OuinaHcy (3aBPIIHOM JIMKBUIAITMOHOM OMJIAHCY) MCKa3yje Cce M3HOC pasiiuke usmehy
JMKBUJIAIMOHOT BHIIKA (TO jé TEPMHMH KOjH, HE peTko, MunucrapcTBo ¢uHaHcuja PemyOmmke
CpOuje u majbe KOPHUCTH, MAKO C€ y 3aKOHY HABOJAM I0jaM JUKBHIAIMOHM OCTaTakK) Ha Kpajy
JMKBUJIAIMOHOT TMOCTYyNKa (KOju, 3ampaBo, MPEACTaB/ba BPEIHOCT YKYITHE MMOBUHE APYIITBA
KOja je mpeocTalia Ha Kpajy MOCTYIIKa JIMKBUIALU]E) U BPEJHOCTH YIOKEHOT Karmurana.~ Jla 6u
ce YTBPAMO TaKaB KalUTaJIHU JOOUTAK MOpPECKOr 0OBE3HMKA Yy JIMKBUIAIMjH, Ta IMOBUHA Tpeda
Jla ce CTaBH Y OJIHOC ca yKYITHUM KamuTajJoM OOBE3HHKA, IITO 3HAYM Jia c€ y 003Up y3uMa He
caMO OCHHBAuKM yJjor, Beh M cBe mMpoMeHe Ha OOBE3HHMKOBOM KamHUTaly, Tj. CBa HaKHAIHA
noBehama W CMamemha OCHOBHOT KalHTala 0 KOjUX je JOUUIO Yy MEPHOIy O] OCHHBama TOT
MPUBPEIHOT APYLITBA O OTBapama MOCTYIKA JUKBUAALM]E.” YKOJIMKO je BPEAHOCT YJIOKEHOT
KanuTaia Beha oJ JTMKBUIAIIMOHOT OCTaTKa, y MOpecKoM OmiaHcy he OMTH MCKa3aH KanmuTaTHU
ry6urak.”

Kanurannu noburak ce ormopesyje Ha HUBOY IPUBPEIHOT APYIITBA Y JIUKBUAALM]H, a HE Y
pyKaMma BJacHUKa APYIITBA KOJU CY Taj MPHUXOJ, 3alpaBO, OCTBAPHIIH, IITO CE MOKE 00jaCHUTH
aIMUHUCTPATUBHO-TEXHUYKHUM pasyiosuma. Hanme, cBakako ga Ou Omiio MHOTO HeehUKacHHUjE U
CKYIUb€ TOpEe3 Ha KalHMTaJIHU N0OWTaK yTBphHUBaTH M HaruiahuBaTé O] MOTEHLMjAIHO BEJIHUKOT

* Munuseme MunrncTapcTBa ¢unancuja PC, 6p. 413-00-0424/2010-04 ox 18.05.2010. roxune.
%0 J. M. Pankosuh (1996), 249.
>! Heku ayTopy KOPUCTE TEPMHH ,,0CTATAK JTMKBHIALMOHOT mpuxoga“. Bu.: J. M. Panxosuh (1996), 250.
52 Bup.: wi. 35 3IIUL
> Munwseme Munucrapersa ¢punancuja PC, 6p. 430-07-398/2005-04 oz 08.11.2005. roause.
* Muuubeme Munncrapersa dunancuja PC, 6p. 430-07-68/2010-04 ox 16.03.2010. rommme; Taxolje, Bu.:
Munusewe Munucrapersa ¢punancuja PC, 6p. 430-07-129/2010-04 ox 03.06.2010. ronuse.
35 Bun.: u. 36 SIIITJT.
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Opoja uaHOBa, OpTaka M aKIMOHapa KOjuMa ce JIMKBUIAIMOHM OCTaTak pacrozesbyje. Harmarta
OBOT TIOpEe3a CaMo O]l jeJHOT OOBE3HHKA — MPUBPEIHOT JAPYIITBA Y JTUKBUAALHU)HU j€ OTYa MHOTO
€KOHOMHYHH]a.

Mebhytum, Tymauewe nato on ctpaHe MunucrapctBa ¢uHancuja PenyOnuke CpOuje, y
okBUpy Munubema Op. 413-00-00206/2012-04 ox 06. jyna 2012. roamHe, yHEIO je 3HAYajHE
HejacHohe mpu mpuMeHu mnoctojehe 3akoHcke Hopme wi. 35 3IIAIIJI. Hamme, HaanexHO
MUHHCTapCTBO j€ MHUILbEHA Ja ,y ClIydajy Kaga je JIMKBUAAIMOHU OCTAaTaK pacrofesbeH
OCHHUBauy JIMKBHJUPAHOT APYIITBA - (PU3MUKOM JIUIY, TO (PU3MUYKO JIUIE OCTBapyje MPUXOH IO
OCHOBY (3aKOHOM TIPOITMCAHOT) MpaBa Ha pacloely JUKBHIAIIMOHOT OCTaTKa, KOje Kao M MPaBo
Ha HUCIJIAaTy yjaena y JOOMTH, HEMOCPEOHO Mpou3miasu u3 (meroBor) yuemha y Kamurtary
(JTMKBUIMPAHOT ) PUBPEIHOT JIPYIITBA, T€ JIa j€ TAKO OCTBAPEH MPHUXO]] OMOPE3UB KA0 MPUXOJ O
KalyTasa carjlacHoO ujaHy 61. 3akoHa o mope3y Ha Joxojak rpabhaHxa... .

JlociieTHOM MTPUMEHOM OBAaKBOT MUIIJBEH-A JTONUIO OM JI0 TOTa JIa MPUXO0]] KOjH OOBE3HUK
OCTBapyje Mo OCHOBY JIMKBHJAILMj€, KPO3 pacHojeny JIMKBUIAIMOHOT OCTaTKa, OuBa JiBa IyTa
OMOpe30BaH — IMpPBU MyT Kao KamUTaJIHW JAOOMTaK Ha HHUBOY MPUBPEAHOT JApPYyIITBA Y
JMKBUJALM]H, a 3aTUM, IOHOBO, Ha HUBOY (DM3MUKOT JIMIA (BJACHHUKA) Ka0 MOPECKOI 0OBE3HUKA,
M TO Kao MPHUXOJ OJ Kamurtaia. 300r Tora OM y ciydajy NMpecTaHKa MPUBPEIHOT IPYIITBA
JMKBHUAALMjOM Topecko omntepehewe usHocmino 18% (10% mopes3a Ha kanuTanHe JAOOUTKE Ha
HUBOY NpuBpenHor Apymrea u 10% mnopesa Ha npuxoAe oA KamuTajaa, y3 TPOLIKOBE, HA HUBOY
HETOBOT BJIACHHUKA-(DU3UYKOT JIMIA), JJOK OM y CiIy4ajy HEroBOT MpecTaHKa MpoaajoM MOPECKH
TepeT u3Hocuo 10% mopesa Ha KanuTaiHe T00UTKE.

Ilopen TakBOr, HEONpaBAAHO PA3IMUYUTOr MOPECKOI TPETMaHAa IPECTaHKa BIIACHUILTBA
HaJl MPUBPEJHUM JPYLITBOM, HaMehe ce Hy)KHO NMHUTambe y KOjeM Mpomnucy je MUHHCTapCcTBO
(uHaHCHja HAIIO 3aKOHCKM OCHOB Ja HaBEICHU IPUXOJ TpeTHpa Kao MPUXOJA OJ KaluTaia
dusmukor nuua. HamMe, y umany 61. 3akoHa o mopesy Ha Hoxomak rpaljaHa’’ TakcaTHBHO ce
HaBOJIe MPUXOJIM KOJU C€ CMaTpajy MPUXouMa O] KanuTaya (KamaTa 1o OCHOBY 3ajMa, IITETHUX
U APYTUX Jeno3uTa (OpOUYeHUX WM 10 BUhEmY) U IO OCHOBY TY>KHHUKHUX M CIMYHUX XapTHja Of
BPEHOCTH; IUBUJCH/E U yIeIH Yy JOOUTH; IPUMama 3al0C/IEHUX U WIAHOBA yIIPaBe MPUBPEIHOT
JPYyIITBA IO OCHOBY yuemtha y TOOMTH - y HOBIy WIH ITyTE€M JOZENEC WU OIIHUjCKE KyIOBUHE
COIICTBEHMX aKIM]ja; y3MMame U3 MMOBHMHE M Kopullheme yciayra NpUBPEAHOT APYIITBA OJ
CTpaHe BIJIACHMKA NPUBPEIHOr APYIITBA 3a HHUXOBE NPUBATHE IMOTpede; W MpHMambe dWiaHa
OTBOPEHOI' MHBECTHIIMOHOI (OHIAa IO OCHOBY IIpaBa Ha Cpa3MEpHH €0 MpHUXOoJa Of
WHBECTULIMOHE jeauHule Tor ¢(oHnma). M3 TakBe 3aKOHCKE onpende OYMIVIETHO je Ja ce
JUKBUJALMOHU OCTATaK 3aKOHOM HE IOJBOJM IOJ KaTeropujy IpUXojAa OJ KaluTajla, Maja
Ha/IJIS)KHO MUHHUCTAPCTBO TOKYIIIaBa CBOj 3BAaHMYHU CTaB Jla OOPA3IOkKH YMHHCHUILIOM J1a TIPaBO
Ha pacrojieny JUKBUAALMOHOI OCTaTKa, MCTO KAa0 M IPaBO Ha HUCIUIATy yJena y Jo0uTH,
npou3ia3u u3 ydemha y Kanutaiay JIpyIiTBa y JUKBUAALUjU. CBOjeBpEMEHO je, y MEpUOIy Of
cpemunre 2001. romuae 1m0 kpaja 2004. roawHe, TUKBUIAIMOHUA BUINAK CMATPaH MPHUXOIOM O

%0 JUCKPUMUHATOPHUM e()eKTHMa OBAKBOT TyMauemwa, Bu. Buiie: ['opmana nuh-ITonos — Ceerucnas B. Kocruh,
,»OTIOpPE3UBaE CKPUBEHUX - KOHCTPYKTHBHHUX TUBHACHIN Y mopeckoM mpaBy Cpouje”, Pauynosodcmso, 7-8/2011,
90-91.
37 3akoH 0 mope3y Ha jgoxonak rpahana — 3L, Cayorcoenu enacnux PC, 6p. 24/01, 80/02, 80/02, 135/04, 62/06,
65/06, 31/09, 44/09, 18/10, 50/11 u 91/11.
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Kanuraiaa, 1 TO Kao jCI[aH o1 00IuKa T3B. KOHCTPYKTUBHC AOWBUACHIAC, OJHOCHO CKPHBCHC
pacnoncie I[O6I/ITI/ISS, M Kao TakaB OMO TaKCATHUBHO HaBCICH Yy 3aKOHCKOj O,I[pC,[[6I/I.59

Cewm Tora, oBakBo Munubserme MuHICcTapcTBa (PHAHCH]ja HABOJIM HAC HA 3aKJby4aK Ja Ou
MOpecKa OCHOBHIIA 3a TIOPEe3 Ha MPHUXOJ O] KaruTana Ouia jeHaKka JTUKBUIAIIMOHOM OCTaTKy (Y
OBOM MHIIJBEHY CE€ OINET KOPUCTU TEPMUH JIMKBHIAIIMOHH BHIIAK, YMECTO 3aKOHCKOT TEpMHHA
JMKBHUIALMOHU OCTaTaK), 0€3 yMamema 3a BPEIHOCT YJIOKEHOT KaluTajia, ITo OM 3HAa4YMjIo0 Aa
ce, y CTBapH, orope3yje UMOBHHA (KalUTal), H TO 3aKOHOM O TIope3y Ha JoXxojak rpahaHa (a He
3aKOHOM O Mope3rMa Ha HMMOBHMHY). Hamme, neo JMKBUAALMOHOI OCTAaTKa KOJU je jeJHaK
BPETHOCTH YJIOKEHOT KaluTala He MOYKE TPEACTaBbaTH MPUXO]I MOPECKOT OOBE3HUKA, TTOIITO je
y nuTamwy noBpahaj yiora kKojy je OH MPBOOUTHO YHEO Y APYIITBO.

PACITIOAEJIA JIMKBUIALIMOHOI' OCTATKA HEPE3UJIEHTHOM JIMLLY U
OIIOPE3MBABE 10 OABUTKY

On mouetrka 2012. FO,Z[I/IH€61 Ha IPUXOJAE OCTBApPEHE PACHOAEIIOM JIMKBUIALMOHOT
OCTaTKa 10 JIMKBUJAIM]H TPUBPEAHOT JPYIITBAa oOpadyHaBa ce W Iuiaha mopes mo oJ0UTKy To
croru of 20% (ocum ako mMehyHapoaHUM yroBopoMm o u30eraBamy ABOCTPYKOT OMOpE3UBamba
JOXOTKa ¥ MMOBHWHE HHjE JAPYKYHje MpeABUNEHO), y CIIy4ajy Kaua je Te MPHUXOJE OCTBAPHIO
HEPE3UACHTHO MPAaBHO JIMIIE Off PE3UACHTHOT MPaBHOT Juia. To je, Jakie, CUTyaluja Kajaa je 1mo
OKOHYAHO] JIMKBUAALM]H TIPeocTalia WMOBUHA JIMKBUIAMPAHOT JPYINTBA, H3Mely ocCTalux,
pacrojie/b€Ha ¥ HEPE3UICHTHUM JUIMMa (Koja cy Owia BIacHUIM ApymTBa). Huje copHo na y
OBOM CIIy4ajy TOCTOjU 3aKOHCKH OCHOB 3a yBOleme mopecke oOaBe3e IO OCHOBY IOpe3a Io
onoutky. MehyTtum, yBohemem mopesa mo oA0UTKY Ha OHAj €O PACTOIEIbEHOT JTUKBUAAIIMOHOT
ocTaTKa KOjU je jeJHaK BPEJIHOCTH YJIOKEHOT KalluTajia 3alpaBo je YBEICH HOBU IOpe3, Tj. T3B.
M3JIa3HH [IOPE3 Ha KarmuTall (eHr. exif tax)®, koju moraha caMo Hepe3uueHTHa mpaBHa auma. To ce
CBaKaKO MOJKE BPJIO HEMOBOJHHO OJIPa3UTH Ha ,,AHBECTUIIMOHY NMpuBiadyHocT CpOuje, jep Takas
nope3 nosehaBa mopecko omnrepeheme Mopnauewma ynarama ca HEHEe TEPUTOpHje, IITO CTpaHe
MHBECTHTOPE MOYE Ja OJBPATH O] ynarama y Peny6uxy Cpoujy.®

I[TOPECKE UMIUVIMKAIINMIE JIMKBUJALWJIE ITIPUBPEAHOI" IPYILITBA ¥V
CUCTEMY OIIOPE3UBAHLA UMOBUHE

¥ Bug. o Tome: Jlparan Jlemuposuh, Koncmpykmugna ousudenda — nopeckonpaghu mpemman (MarucTapeka Tesa),
[IpaBuu pakynrer YHuBep3utera y beorpamny, beorpax 2004, 6-7.
5 By wi. 61, cr. 1, tau. 2) 31T, Cryocoenu enacnux PC, 6p. 24/01.
60 Bun.: I'. Unuh-ITommos — C.B. Koctuh, 91.
" Bun.: un 40, cr. 1 3akoHa 0 M3MeHAaMa M JONyHaMa 3aKOHA O TOpe3y Ha N0OMT mpaBHUMX juua, Cryocoenu
enacnux PC, 6p. 101/11.
62 TIpe memrto Bume ox jgeneHuje, y Manesuju je, Ha mpemnor CBercke GaHKe, NMPEKTHA KOHTPOIA KalMTana
3aMeheHa M3JIa3HUM IIOPE30M, C 00pas3sioKeHeM Ja je Tp)KUIIHA WHTEPBEHIMja, y BUAY Hopesa, eprKacHHja o1
JUPEKTHE KOHTPOJIE W Jla M3a3MBa Mame HETOBOJBHHX CIIOpENHHMX e(ekara, ¢ TUM Ja ce OBaj NMope3 IpUMEmYje
kpahu BpeMeHCKH nepuon (TOIUHY AaHa). Y eBpOIICKMM OKBHpPHMA, M3Ja3HM MOpE3 Ha KaluTal ce peTko cpehe.
Bun. ume: Joseph E. Stiglitz, Globalization and Its Discontents, Penguin Books, 2002, 123-125.
3 Bug. pume: I'. Unuh-Tlomos — C.B.Koctuh, 93.
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ITpeHocoMm y3 HakHaIy KOjH IOJUIeKE MOPE3y Ha IMPEHOC aloCIyTHUX IIpaBa cMaTpa ce,
u3mely ocranor, ¥ MpeHoc NEeIOKYyITHE UMOBHHE MPABHOT JIMLA y CIIy4Yajy HEroBe JMKBUAALN]C.
Cruname mpaBa CBOjUHE HAa HETMOKPETHOCTH JPYLITBA Yy JIMKBHIAIMjH OJf CTpaHE OCHHBAya,
BJIACHMKA, aKI[IOHapa MM YIAHOBA, Kao M mpaBa Kopuirhema rpal)eBHHCKOT 3eMJbHIITA U Jp.
pacroyiesioM JIMKBHIAIIMOHOT OCTaTKa MO OKOHYAHO] JIMKBUIAIWjW TPUBPEIHOT JIPYIITBA,
Takohe, ce cMaTpa MPEHOCOM y3 HAaKHAay KOjU C€ OMope3yje OBUM TMHAMHYKUM ITOPE30M Ha
I/IMOBI/IHy.64 MCBYTI/IM, Ha MPCEHOC OCHMBAYMMa W YJIaHOBHMMA APYUITBA HOBYAHUX CpCACTaBa Ha
JIEBU3HOM W Tekyhem pauyHy ApymiTBa y JHMKBHAALUjH, KOja MPEACTaBIbajy JHKBHIALMOHU
ocTarak, He Iaha ce mopes Ha MPEeHOC aNCOJIyTHUX MPaBa, MOIITO NPEHOC HOBYAHUX CPEACTaBa
Hyuje, npema onpeadu wi. 23 3IIM, npenMmer onope3nBama MOPE30M Ha MPEHOC arCOIyTHHUX
npaBa.

VY Hampes HaBeIEeHUM CllyyajeBUMa, MOPECKM OOBE3HHK j€ JIMIE Ha KOje Ce MPEeHOCH
anconyTHO npaBo.’® Ha mopecky OCHOBHIly KOjy YMHH YrOBOPEHA II€HA y MOMEHTY HACTAHKA
nopecke 06aBe3e’’, yKOIMKO OHA HUje HIKA O] TPXKHIIHE LIeHe, 00padyHaBa ce ope3 Ha HPEHOC
aTCOTYTHHX TpaBa 1o cromu of1 2,5%.%® TIpu ToMe, Basba HAMIACHTH /1a CE MIPEHOCOM Y3 HAKHALY
KOJU TIOJUIeKE OIOpe3uBamy IOPe30M Ha NPEHOC alCoIyTHHX IIpaBa HE cMaTpa IPEHOC
aTICOJTYTHOT IpaBa Ha Koju ce riaha rmopes Ha goxaty Bpemnocrt.”

IIto ce Tuue obaBe3e MO OCHOBY MOpe3a Ha MMOBHHY, HHjE CIIOPHO Ja MPUBPEIHO
JPYIITBO HaJl KOJUM j€ MOKPEHYT IMOCTYMaK JIMKBHIAIM]E U Jajbe ocTaje 0OBE3HUK Mope3a Ha
UMOBHUHY ', ¢ 003UpOM Ha TO J1a MPUBPETHO APYIITBO y JTUKBUIAIM]jH, Ka0 IITO je HAIpPEea y paxy
Beh MCTakHyTO, 33/p>KaBa CBOjCTBO IMPABHOT JIMIIA CBE /10 OKOHYAa IMOCTYIKA JUKBUAALU)E U
Opucama W3 perucrpa npuBpenHux cyOjekata. To, ApyruM peunma, 3HAYM Ja TOKPETame
MOCTYTIKA JIMKBUJAIMj€ HAJ] IPUBPEIHUM APYIITBOM — MOPECKHUM OOBE3HHUKOM HE NpEICTaBIba
NpaBHY CMETHY Ja Ha/UIe)KHH OpraH jeMHUIIE JIOKAJHE CaMOYyIpaBe TOM JPYLITBY YTBPAU
MopecKy 00aBe3y Mo OCHOBY IOpe3a Ha UMOBHHY (¢ TUM Aa he je, Kao U ocTalie HBEeroBe J0cCIee
mopecxke obaBe3e, HCIyHaBaTH JIMKBUAAIMOHW YNPAaBHUK WM JApyra, 3aKOHOM ojpeleHa,
JIULIA).

3AKJBYUAK

[Tomro ce kamuTaaHW AOOWIM HPOWCTEKIM W3 JIMKBUAALM]E MPUBPEIHOT APYIITBA -
MOPECKOT OOBE3HMKA ONOpEe3yjy Ha HUBOY NPHUBPETHOr JpYyIITBA KOje MpecTaje Aa MOCTOjH,
TEIIKO Ja Ce MOXKE pa3yMeTH NoTpeda 3a HUXOBHM JOJAaTHUM OIOPE3MBAEEM IIOPE30M Ha

% Bup.: wi. 24, tau. 2) u 4) 3akona o nopeszuma Ha uMoBuHy — 3I1U, Cryorcoenu enachux PC, 6p. 80/02, 135/04,
61/07, 5/09, 101/10, 24/11, 78/11 u 57/12. Ymopen.: Munubsesme Munucrapctea ¢unancuja PC, 6p. 430-03-
00078/2007-04 ox 06.12.2007. roauHe.

% Bup.: Munubseme Munucrapersa dunancuja PC, 6p. 413-00-00206/2012-04 ox 06.06.2012. roauue.

% Bum.: . 25, ct. 5 31IN.

7 Kox crumama mpaBa pacrojesoM JHMKBHIALMOHOr OCTaTKa IMOpECKa 006aBe3a HACTaje NAHOM CACTAaBIbamba
U3BEILTAja JIMKBUJIAIIMOHOT YIIPAaBHUKA, HA OCHOBY KOjer ce TO npaso cruye. Bu.: uin. 29, cr. 7 3I11.

% Bu.: . 30 31TH.

% Bup.: . 24a 3I1H.

" Byup.: u. 4, cr. 1 31IN.

" Yriopen.: Munubere Munncrapersa punancuja PC, 6p. 430-03-00026/2012-04 o 07.02.2012. roause.
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MPUXOJIe OJl KalWTala, HApOYWTO HE HAa HAYMH KAKO je TO TOKYIIAaHO /a CE€ TyMaudemeM
MunucrapctBa GunHancHja PermyOnuke Cpouje ykibyur y 3aKoH 0 ope3y Ha JIoxoJak rpahana.

Takole, yBoheme u3mazHor mopesa Ha KarmuTaj, Kpo3 OMOpe3nuBambe Mo OJ0UTKY TPUX0aa
KOja Cy HEpe3WICHTHA TpaBHA JIMIIAa OCTBapWiia pPachojeoM JIMKBHIAIMOHOT OCTaTKa
PE3UACHTHOTI MNPUBPCAHOT OPYIITBA, HABOAW HAC Ha IMUTAKBLC KOJIHMKO je, yonumTe, MOPECKU
3aKOHO/IaBall OMO MPOMUIIJBEH MPHUIMKOM yBOlEHha OBAKBOI HOBOT IMOPE3a Y MOPECKH CHCTEM
Perry6nmuke CpOuje, 1 y K0joj MepH je OMO CBeCcTaH MOCIICIUIA HErOBOT YBOhema Ha CIIPEMHOCT
CTPaHHUX UHBECTHTOPA Ja yJIaKy KalMTal Ha TSPUTOPH]Y HaIlle 3eMJbeE.

Oryna, ouekyjemo aa he y HajaBJbeHO] TIOpeckoj pedopmu na ce, u3mel)y ocrajor, o0paTu
MHOro Beha makma Ha TIOpPecKo ypehuBame JHMKBHIAIM]E MPHUBPEIHOT JAPYIITBA U OTKJIOHE
HEJoCTalM O KojuMa je OWJIo roBopa y OBOM pajay, a IMOCEOHO Ja ce mpeaymnpead aa ce
MUIJbEHUMA JIP’)KaBHUX OpraHa yBOJE IOPE3H, jep jeé TO HE camMO Yy IOPECKOM CMHUCITY
HEeNpuXBaT/bUBO, Beh u cynpotHo YcraBy Pemyommke CpOuje, Koju H3pUIUTO M HEIBOCMHUCIICHO
MPONHKCYje J1a ce TOope3n W Jpyre (uckaiHe NaKOMHE MOTY YBOJIUTH CaMO 3aKOHOM HIIM Ha
OCHOBY 3aKOHa.
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