OCHOBHM KAIINTAJ Al

Ilojam - 1) 3I1]1 - 30up BpeAHOCTH yJIoTa CBUX a-pa 2) pErUCTPOBaHa BPEIHOCT HETO HMOBHUHE
(BpeaHOCT MMOBHHE JIPYLITBAa YMamEHA 3a TyTOBE)
Ynompeba kanumana y nocnogarsy
- YCIIEUIHO MOCIIOBamke — yBehame 3a 1o0uT
- HEYCIICILIHO MOCJIOB. — YMabhEHhe 3a I'yOuTaK
Krucosoocmeenu nojam
- 1acKBa U aKTUBA
- IacHBa = KamuTaJl (COICTBEHH) + AYTOBU (1103ajMIBEHHU)
- aKTHBa = CPE/ICTBA + TpaKOMHE
- JeJHAKOCT MacUBE U aKTUBE Y Oninancy
- KanuTanu3anuja
* ojam - 0JTHOC KanuTajia nmpema ayropuma AJl
* mro je Behu ayr, nommje crame Al
Bpcere ocHoBHOr kanutasa A/l
1) u3BOp - OCHUBAYKHU, [IOUYETHU U OCHOBHH
2) 00aBEe3HOCT — MUHUMAJIHU (3 MUIL.) U OCTaIN
3) mopeKJIo - a) COTCTBEHH - OJ] aKIMOHAPA WM U3 IPUX0/ia APYIITBA 0) 3aJMOBHHU - O]
noBpepuIiIana (HIp. 3ajMo/1aBara)
4) HauMH U3pakaBamba COMCTBEHOT KalKTala — a) HOMUHUPAH (OCHOBHH) — U3paXKeH y aKIyjama
u 0) HeHOMHHHD. (HIIP. pe3epBe, Hepacnopehera qo0uT)
5) n3naBame aKiyja - U3aaTu ¥ HewsaaTh (oBamrheH, 0100peH)
- oytattheH KanuTan — yKUHyTa Jeneranyja Ha ymnpasy 2021
* OCHOB — OJIJTyKa CKYTILITHHE
* BpcTa yyora — a) HOBH yJI03H U 0) 3aMemHBe 00BE3HMIIE OJIH. BapaHTH (HE U3 CPEICTaBa
JpyIITBA)
* 06uM — 110 50% m3maTUX OOMYHUX aKIHja
* pOK — 10 5 ToAMHA; IPOIYKEHE - 10 5 TOI.
6) yHeToCT — ynucaH, yraheH u Heyruiahexn
Ojap:xaBambe OCHOBHOI KaMTaJIa
Haueno neoxprwenocmu (ACTUHUTOCTH) OCH. KaITHT.
ee epyne npasuna (Mepe) oJpxaBama IpeMa [IUIbY:
1) Mmepe cakyibamka OCHOBHOT KaluTaa
- 00aBe3a MUHMMAJIHOT KaluTana
* maj IyXu o1l 6 Meceru
* HajlomyHa, MpoMeHa 00JIMKa UITH TMKBHIAIM]a
- 3a0paHna: a) ynora y paay 0) ocinoOahama yHOIIIEHa yjora B) Mpedujama yjiora ca 1yrom
JpyuiTBa ) Bpahama ynora a-p 1) JUCKOHTHE eMucHje I)) HoBe eMUCH]je Mpe MOTIYHOT YHOIIICHa
yJiora u3 paHuje eMHUCH]je
- o0aBe3a MpoleHe HEHOBYAHUX yJIora
- IPONTUCHBAKE KPajIlbUX POKOBA YHOIIICHA yIIora
2) Mepe clripeuaBamba CMambeHha OCHOBHOT KaluTana
- 3a0paHa: a) cMambeHha OCHOBHOT KanmuTaia 0) KyloBHUHE CONICTBEHUX akiirja B) AJ[-y momarama
KYIIy 3a CTULIake aKlyja r) y3ajamHor yderrha usmely Bnagajyher u nonpehenor AJl
n) na AJl rapantyje AMBUACHY
- TUBHUJIEH/1a caMO U3 TOOMTH WM HEHOMUHAITHOT KaluTana, a He U3 OCHOBHOT Kamuajia



Orpanuvene miiahama a-puma
Iojam — 3abpana AJl-y na maha a-puma BUIIIE 011 JOMYIITEHUX TPAHUIIA
Lusn — 3amTHTa IOBEpHIIAIa
Jlomen npumene
- camo nojahama 1o OCHOBY aKIIMOHAPCKOT CBOjCTBA, HE U TI0 APYrOM OCHOBY (HIIP. Kao
MPOJIaBIly, Ka0 3a10CICHOM)
- BpcTe ahama — CBako, a He caMo JUBHJICH A (HIIp. OTKYM akIlvja...)
Useop naaharba — [OOUT U HEHOMHUHATTHYU KaITUTAIl
ee epanuye 3a ucniamy uz kanumana (mj. Hemo UMOBUHe)
1) xputepujym OmiaHca ctamba — HETO MMOBHHA HE CME Ja CE CMambU MCII0]] OCHOBHOT
KanuTana yBehanor 3a pezepse 3a0pameHe 3a iahama a-puma
2) xpurepujyMm OWilaHca ycriexa - HajBuIile y o0uMy Hepacnopehene nodutu u3
NPEeTXOAHUX rojrHa yBehaHux 3a pe3epse 3a miahama a-pruma, alld yMambCHHX 32
ryouTKe U 00aBe3HE pe3eBe
Cankyuje — 1) HecaBecHH ipuMatal] Bpaha 2) oJIrOBOPHOCT YIIPaBe U OCTAIUX - PAHH]C
o0jammeHa
IIpoMeHa OCHOBHOI KanmuTajaa
IIpomena ocnosHoe kanumaia
- BpcTe - nmoBehame 1 cMambeme
- ycknahuBame jeqHoM roauinmke — 30 qaHa 1Mo ycBajamy o0padyHa
IToBehame OCHOBHOI KanuTAaJIa
Ilojam — panma yHOIICHA HOBE BPETHOCTH y ocTojehu ocHOBHU KamuTan AJ|
Haueno — 1onymreHoCT U MOXeJbHOCT
Venosu — 1) nena ymara 2) neHa 3) ofuiyka o eMucHju 4) npeuu ynuc 5) “mpar” ycrexa
1) ynnara
- 3a0paHa HOBE EMHUCH]€ JIOK C€ HE yIUIaTe YJIO3H U3 PaHH]e Y IEJI0CTH
- n3y3eTak — 1) craTycHa nmpoMeHa U 2) eMHcHja paau HEHOBYAHOT yJora
- pasior 3a0paHe — cpeydaBame “GUKTHUBHOT (Pa3BOIHEHOT) KalKuTaia
2) eMUCHOHA I1eHa
- BUCUHA - HE UCTIOJl HOMHH., HU TPXKHUIITHE BPETHOCTH (00jalImkbeHo KO/ aKIrja)
- eMHUCHOHa ITpeMHUja— Liena ce oaMax miaha
3) omiiyka o0 eMUCH]U
- HQJJISKHOCT - CKyNIITHHA (00nuHa BehuHa) u 3a o1o0penu kanutain (He sume O/l)
- mponucana cajapkuna — 1) usHoc nosehama - 6poj akuuja 2) HaunH nmoehama 3) emuc. 1eHa 4)
POK ymuca 5) 065k yiora 6) mpar ycrnexa
- 0cOOEHOCTHU 32 HEHOBYAHU YyJIOT
* noaTHa caJp>KMHA OJUTyKe 0 eMUCHjH: 1) mporeHa 2) uAeHTUTET Kymnua 3) Opoj akiuja Kymiy
* HETIPOTIMCHA CaJlp>)KMHA OJITyKE 32 HEHOBYAHU YJIOT — yIUIaTa Y HOBILY
* OZITOBOPHOCT yJlaraya 3a MaHe CTBapu — Kao MpojiaBia
4) mpaBo Mpeyer yrmuca - AY>KHOCT TOIITOBAkba
- [10jaM — MIPaBO Mpeye KyNoBUHE; HOBE aKlKje y APYLITBY; cpa3MepHO Opojy mocrojehux akiuja
(amp. 1 3a cBake 3 akiuje)
- IPaBHU OCHOB - 3aKOH, JIU AUCIIO3UTHBHOCT
- VKUJIakbe TpaBa
* caM0 y IPUBATHOj] EMUCH]U
* OJIITYKOM O eMUCHjH - 3/4 MPUCYTHUX



- UMaJail
* mocrojehu a-p
* ymaliall 3aMembUBe 00BE3HULIE
* ymasall BapaHrta
- OCTBapUBambe
* AJ] mucmeHo obaBemTaBa a-pe o 0yayhoj emucuju (Kao MO3UB 33 CKYIIITHHY)
* pok ynuca — 30 1aHa o oOaBemTeHY
* mponyImTame poKa — Talieke mpaBa mpeyer ynuca; ciiodoaa aa 3. nmuia Kyre
- CaHKIIMja MoBpeie npeyer ynuca — npao npekymna (300) u HakHaja mTeTe
5) mpar ycrnexa — 00jalimbeH KOl eMHICH]e
Hauunu noseharwa
1) HOBUM yno3uMa
2) ycnoBHO noBehame
3) u3 cpeacrasa ApyIITBa
4) cTaTyCHOM MMPOMEHOM
Texnuke nogeharoa
1) u3naBame HOBUX akiyja — IPUMEHHBA Y CBUM HAUMHUMA
- Hop. 100 + 50 = 150 akuwmja
2) noBehame HOMHHAIIHE BPETHOCTH — caMO y ToBehamwy U3 cpeicTaBa qpyiiTBa
- Hrp. 600 + 300 = 900 nuH.
Iloseharwa nosum ynosuma
[Tojam — cakyrmbamke HOBUX yJora
3a0pana — ynarama norpaxkupama y JAJ| (mperBapama TpaxkOuHe y akiinje MoBepruoIa)
[TocTymax
- ognyka A/l o moBehamy - U3MeHa cTaTyTa
- 1o3Bouia jaBHe emucHje o1 Komucuje onH. npujaBa HejaBHe emucuje Komucuju
- perucTpaimja oJIyKe 0 EMUCH)U - HajKacHHje 6 Mecelu 10 JOHOIIeKkY (MHaYe mpecTaje 1a
BaXH)
- 00jaBa MOHY/IE Y JaBHO] €EMUCHJU
- yniuc (TIpojiaja akiuja) - Hajayxke 3 mecena
- ymata (yHoc) — 00jallllkeHo KOJ yJora
- yrBphuBame ucxoaa (npar) - norspaa Komucuje
- U3/1aBam-€ aKllija — MPEeHOC Ha pauyHe ynarada y LleHTpamHoM perucrpy
- peructpanuja nopehama — KOHCTUT. J€JCTBO
Ycnosno nogeharwe
[Tojam - emucHja akiyja UMaoMMa 3aMEHBUBUX 00BE3HUIIA U/JIM BapaHaTa
ExoHoMmcKka cymTHHa
- moBehame eMucHjoM 0OBE3HUITA
- pa3y’KHBamke — eMHUCHjOM aKLnja
“YcnoBHO” KOJT 00BE3HHUIIA - @) Y CTBApH, HEMa NoBehama 0) APYIITBO C€ caMo pa3ayKyje
oOBe3HnYaprMa (MIOBEpUOIIMMA) 3a paHUjU 3ajaM (y eMUCHjU 00BE3HHUIIA)
Cepxa — 1) 3aMeHa akiija 3a 00Be3HHIIE 2) IPOJIaja UMaolliMa BapaHaTa 3) Jo0/iejia aKiyja
3aMociIeHNMa U YIaHOBHMA yIIpaBe
O6um
1) ommrte orpannyeme - 10 50% ocHoBHOT KanuTtana A/l (ogoOpenu kamuran)
2) moceOHo orpaHnYmbe - 10 3% moctojeher OCHOBHOT KalmMTalla 3a 3a1ocjieHe U yIpaBy



Hauwun ynmca — 1) 3amena oOBe3HHMIIA - U3jaBa 0 3aMEHU 00OBE3HMIIA 2) OCTaje CBPXE — Kao KO/
nosehama HOBUM yno3uMa (1iahame 1eHe)
Toseharve uz cpeocmasa AJl
[Tojam — mpeHocC pe3epBu win HepacnopeheHe ToOUTH y OCHOBHU KanuTtan Al
CpenctBa (u3BopH) — pe3epBe U HepacnopeleHa T00uT, Kao JIe0 KarnuTasa
Exonomcka cymTiHa — pajama npepacnopehuBama CTpykType Kanuraia (Hema nosehama
KarnuTana)
Texnuka - emucuja akuja nocrojehuM a-puma, yMecTo ucriiaTe JuBuaeHau (“‘OecriaTae
akmuje”)
Nmaonu npaBa cTunama:
* mocTtojehn akIOHapU — Cpa3MEPHO yIUIaTH
* AJI (e-HT) - 3a COTICTBEHE aKIIHje
3amtuTa UMasana 3aMelbUBUX 00BE3HHUIA — Cpa3MepHO NoBehame nmpaBa Ha CTUIIAKE aKIIHja
JluBueH1a — CTHIIATALl MMa [TPAaBO HA AMBHJICHTY 3a ey TeKyhy roauny
VYcnosu
* na A/l Hema ryouTka — npBo nokpuhe ryoutka, ma nosehame U3 ocTaTka JOOUTH
* 3alpana noBehama U3 pe3epBH, KOje HUCY HaMemeHe oBehamwy
* cpa3Mepa — nmpemMa Opojy nmocrojehux aknuja ctumaona (Hip. 1 HoBa Ha 5 crapux)
[Tobnem npaBa Ha 1eo HOBe akuuje (HOp. 1 akuuja 3a 5, a uma ce 4):
*  HEJCJPUBOCT aKIIHje
*  peliewme
* obaBe3a A/l 1a Kymu Wiy TIpo/Ia HeAeJbUBU OpOj aKimja
* O[] omtyuyje o KynoBUHU (IIpoAaju)
* ykyman o6um — 10 1% ocHOBHOT KamuTana
CMmameme 0CHOBHOT KalluTaJia
Ilojam — panma U3HOMICHA BPEAHOCTH U3 OCHOBHOT KaInTalla
Pasnoszu — 1) nponaja nena umoBuHe (HNp. Gpadpuke) 2) naj TP>KUIIHE BPETHOCTH UIMOBHHE
HCIIOJT OCHOB. KaluT. 3) UcIIaTe MaoliMa xapTuja (Hrp. nosnamth. a-puma, 00Be3HHYapruMa)
4) ryburak
Haueno — 3abpana cMamemba, OCUM I10/1 TPOTIHCAHUM YCIIOBIMA
Haonescnocm
. CKYNIITHHA - 3/4 IpUCYTHUX
- O/l - caMo 3a MOHUIITA] CONCMEEHUX AKIIH]jA
Oonyka o cmarbersy
a) mucMeHa gopma
0) mpomnucaHa caJp>KMHa — I[UJb, 0OUM U TTO3UB MOBEPUOITUMA
B) perucTpaiuja — 3 Mecera 1o JJOHOIEHhY
Bpcme cmarersa
1) penoBHO — y3 3alITUTY MTOBEpHIIALA
2) 1ojeIHOCTaB/bEHO — 0€3 3allTUTE MOBEepHIIala
Texnuke cmarerva
1) mouwuITaj aKIKja — cMambeme Opoja akiuja (amp. 2000 — 200 = 1800)
* [IOHUILTA] CONICTBEHUX aKIUja
* omy3uMame a-puMa — y3 00aBe3y HCIIaTe
2) cMameme HOMUHAIHE BpeiHocTH cBUX akiuja (Hmp. 1000 — 100 = 900 quH.)
Yenosu



- 32 Oy3UMambe aKInja:
a) ypeheHOCT cTaTyToM Mpe yruca akiuja — IPUHYIHO Oy3UMambhe
0) HeMa MpaBujia CTaTyTa
* y3 mpUCTaHaK aKIMOHApa KOME e O1y31Ma
* BOJbHO OJTy3UMambhe
- PaBHOIIPABHOCT aKI[MOHApPa — CPA3MEPHO OY3UMAIbE 0/1 CBUX
Ilocmynax — 1) oniyka 0 cMambemy 2) perucTpaliyja oajyKe - HajkacHHje 3 Mecela 1mo
JIOHOIIEHY 3) 3alTUTa TOBEpHIIala 4) cMameme (HIIp. UCIiaTa a-puma) S5) ynuc y
entpanau perucrap 6) perucrpamuja y AIIP - KOHCTHUT. 1€jCTBO
Peoosno cmamerve
ITojaM — yBeK, OCHM Yy CITy4ajy MOjeTHOCTAaBJbEHOT CMakhEHha
Jy>xxHocT 3amtute nosepuiana A/l
- obaBemmTeme oBepmiIana — a) Perucrap o6jaBibyje ommyky HenpekuaHo 3 mecena 0) A/l
naHOo obaBeriTaBa — Mo3HaTor mosepuorna ca MuHuM. 2.000.000 nuH. TpakOuHe
- 006e36eheme TpaxkOnHa — a) 3aXTEB MMOBEPUOIIA 10 UCTeKa poka oOjaBe 0) A/l He Hamupu, HU
o0e30eau — 3aXTeB cyay 3a o0e30eheme
- HCKJbYyUeme 00e30ehema — 1) 1. u 2. cTeuajuu pen 2) o6e30ehenu mosepuai
- MCIUIaTa aKIIMOHApUMa — TeK 1o UcTeKy 30 maHa 1o ynucy cMamema y peructap
- OATOBOPHOCT 3a noBpey 3amtute - wianosu O/ (HO) conunapuo mosepuonnma
Ilojeonocmasmeno cmarverse
Bpcte — A) ocHoBHH ciy4ajeBu u b) 6e3 cmamema IMOBHUHE
A) OCHOBHH CITy4ajeBU
1) NOHHUINTA] CONCTBEHMUX aKirja (YCIOBHU):
a) MOTIyHa yIiaTa
0) na ux je AJl becniammuo crexno (HIOp. MOKJIOHOM, Haclehem)
2) OTKyN aKkiuja oJ a-pa (yciIoBu):
- IOTIYyHAa yIjaaTa
- UCIUIaTa U3 pe3epBU
- IOIITOBAKk-E OTpaHnYeHha Miahama — He UCMOJI HETO BPEIHOCTH UMOBUHE AJ|
3) 3ameHe 3a Apyre aKiyje:
a) aKkIuja Ipyre HOMUHAIIHE BPEIHOCTH
B) KBOTHHUX aKIIMja 3a HOMHUHAJIHE aKl1je
b) 6e3 cmamema nMoBuHe AJ] — 0e3 ucriare akiimoHapuMa
Pa3nosu
1) ryOuTak y nocnoBamy — nokpuhe ryourka
2) noBehame pe3epBu - 00pHYTO 011 moBehamwa KanuTana u3 cpeacraa A/l
a) MpeTBapame Jelia OCHOBHOT KaluTana y pe3epBe
0) cBpxa — 3amtuta o moryher 6ynyher ryoutka
T') YCIIOB — aKO HEMa pa3epBU U IOOUTH
1) ooum — 10 10%
Lowa epanuya cmarversa
- MPOIIMCAaHN MUHUMYM OCHOBHOT KaIThTaja
- MOK€ U UCTIOJl MUHUMYMa, y3 HCTOBPEMEHO noBehame HajMame Y BUCHHA MUHUMYyMa
Hcmoepemeno cmarerve u noseharve
- IOMTYIITEHOCT
- YCIIOBH:



* ICTOBPEMEHOCT CMamkhCiha U MoBehama
* pa3IMYUTH OCHOBHU CMambeiha U MoBehama — HIp. mokpuhe ryOuTKa 1 HOBU Y034
* cX0JllHa MMPUMEHA OMIITUX MPAaBUJIA O CMamkeky U moBehamy
CTuname CONCTBEHHUX aKIHja
Ilojam — panmwa AJl KojoM cTHYE aKIKje OJ CBOjUX a-pa
Exonomcka cywmuna
- UCIUIaTa a-pyUMa IICHE aKIuja
- IOCTIeINIIA — CMAbEHhE KaluTana
3abpane y emucuju
- AJl He cMe aa KyIyje akiuje of cede
- “hepka” He cMe Jja CTHYE aKIM]je Y eMHUCH]HU “Majke”
- caHKIHja — o0aBe3a wiaHoBa ynpase A/l ga ymarte nieny ymecro A/l onH. hepke
- u3WrpaBame 3a0paHe
*AJl ctrde akuuje mpeko 3. nura (KOMUCHOHApA)
* CaHKIIMja — KOMHUCHOHApP CTUYE ‘32 CBOj pauyH’’
V3ajamno yuewhe
- ojam
- 3a0pana hepku 1a Kynyje akmmje oj akKImoHapa MajKe
- CaHKIIHje:
* aKO KYITH TTOCIIe YCIIOCTaBJbambha KOHTPOJIC - COTICTBEHE aKIIHje MajKe
* aKO KyIIH IIpe yCIIoCcTaBJbamba KoHTpoie: 1) ryouTak npasa riaca hepke y Majiu nocie
yCIIOCTaBJbatba KOHTpOJIE 2) akiije hepke y Majiu ce 10/1ajy Ha OCHOBHHU KalMTal MajKe —
MajIi ce cMamYyje MOryNHOCT CTUIambha CONICTBEHUX aKIMja
Honywmenocm cmuyarba concmeenux akyuja
Bpcte — 1) y3 ycnose u 2) 6e3 ycinosa
Cmuyarwe y3 ycnose
VY ¢n0BY AOMYIITEHOCTH:
- JIa ce CTUYY OJ] aKIIMOHapa
- OJUTYKa O CTHLIAby
- orpaHnYeRe Tahama — He HCIOJT BPEHOCTH HETO MMOBHHE JIPYIITBA
- MOTITYHA OTIUIATa aKIIHja
- orpannyeme oonma cturama: 1) y JAIl — 10% ocuoBHor karmurana 2) HAJ] — 20%
- POK CTHIIa®ka — U3 OJUTYKe, ajIi He yKe 01 2 ToJI.
Opnyka o cTHLaBY
- HAIJIC)KHOCT:
1) ckynmtruHa
2) OJ1 (HO) camo:
a) y JAJl paau cipeuaBama mreTe (HIp. CIpeuaBamke Majaa eHe akiuja, oaopaHa o
HenpujaTesbCKOr nmpey3umama All)
0) paau pacriofiesie 3arocIeHUMa U 3a Harpaje YiaHOBHMa yIpaBe
- orpaHuuewne — 10 3% OCHOB. KanuTasna
- caJpKWHA OJJTyKe — MpoIrrcana (HIp. eHa, Opoj akiuja, poK CTHIlama, OTyheme...)
Cmuyarse 6e3 yciosa (0ONaKIIaHO CTUIAKE) — CITy4ajeBH: 1) OTKYIT OJ HecarjiacCHUX aKI[MOHapa
2) HCKJbyUeH-¢ aKImoHapa 3) OeCIIaTHO CTHIake — HITP. TOKIIOH, Hacjehe 4) ctaTrycHa mpoMeHa
5) cyzcka oJTyka — HIIp. U3BPIIEHE Ha aKIMjaMa aKI[MoHapa 6) CMambemhe Kanuraia
Ilocmynax cmuyarea



- OJINTyKa O CTHUIIAbY
- O/l ynyhyje nonyay 3a OTKYIl CBUM aKIIMOHApUMa - KA0 Ca3uBahe CKYIILITHHE
- POK 3a mpuxBaT —10 15 gaHa oj ciama MoOHyIe
- HcIIaTa puxBaTuouuMa
- BUILIAK — YMAEHE CBUMA CPA3MEPHO MAbKY
3anemapuBame nocrymnka - y JAJl paau cnpeuaBama 1mrere
., [lonooicaj *“ concmeenux akyuja
- HE yJ1a3e y KBOpyM
- He Jajy paBo riaca
- HE J1ajy IPaBO Ha IUBHJICHIY
- He Jiajy IpaBo Ha miahame akiimoHapuMa
Omyhere

HyxxHOCT oTyhema WM MOHUIITaja

Poxosu:

1) HenmpomucHO cTUliamke — 1 ToI.

2) IpOMHCHO CTHUIIAamE: a) crpedaBame mreTe JA/l-y — 1o npaBuimMa TpKUIITa KarnuTana 0)
paau pacrojene 3amnocieHnMa u ynpasu — 1 rof. B) Buie o1 10% - 3 ronune

[TocTymax
- O[] nonocu oanyky o otyhemy
- IOIITOBALE Mpeue KyMmoBUHE Mmoctojehnx akimonapa (Kao y eMHCHjN)
- [IeHa — Ka0 y EMUCHjU
Hszeewumasarwe o concmeenum akyujama
- 0 CTULIAKY U 0Tyhermhy TOKOM TroJuHE
- Y TOOUIIBEM (PHHAHCH]CKOM U3BEIITajy
Concmeene 3amerpuse ooee3nuye (6aparnmit)
- 110 IPaBUJIMMa 32 aKIuje

- anu: 1) Ay>)KHOCT NOHHUIIITaja CONICTBEHUX 00BE3HUIIA (HEMa OTyhema) 2) OTKYIH COICTB.
00Be3HHUIIa CMamyj€ YCIOBHO noBehame

Y3inmame akumja y 3aJjory
- 3a0pana A/l-y &1a y3uMa y 3aj10ory axkiuje oj] CBOT a-pa
Inoxoy:xxuBame - a-py IpaBo Tiaca U JUKBUJ. BUILAK, & Y)KUBAOILY AUBUICHA
3ajam ymecTo yJaarama
- xao kox JJOO
- aKIMOHapH (3ajMOJIABIM) CE HAMHPY]Y MOCTE CTEYajHUX MOBEepUIara



