ITPOMEHA OCHOBHOI' KAIIUTAJIA AL

Tlojam — cxym mocnoBa, ApymTBO Mema nocrojehn oomm OK
Bpcme - moBehame u cmameme
Yexnahusarve jemaom roguinme — 30 1aHa 1o ycBajamy oOpadyHa
IToBehame 0OCHOBHOT KamuTaJIa
Ilojam — cxym TTOCTIOBa YHOIICHa HOBE BPEIHOCTH y MOCTOjehn OCHOBHU KanuTai A/l
Haueno — nonymTeHoCT U MOKEJbHOCT
Hauunu — 1) cakynsbamkeM HOBHX yJiora 2) ycloBHO noBehame 3) U3 BpeJHOCTH HETO UMOBHHE U 4)
MIPHIIaj aleM
Yenosu — 1) omnyka o nosehamy 2) yHoIIeke yiiora 3) eMHCHOHA IieHa 1 4) perucTparuja noseharma
Yenosu
Oonyka o nogeharvy
Ko nonocu? — 1) ckymnmTrHa ancoayTHOM BehuHOM win 2) yrpasa 3a 0100peHH KarnuTa
®opma — nucMeHa
CanpyxuHa (TIponucana) — HIp. u3Hoc moBehama, Op. ¥ BpcTa aKil., EMHUCHOHA II€Ha, POK IMMPUXBATa, POK
mwiahama. ..
O06age3a perucrpaimje oJIyke — pok 6 Mecely 10 JOHOIICHY (MHaYe MpecTaje)
Yhowerve neynemux ynoza
- IOTITYHO YHOIIICH-E U3 PaHUjUX EMHUCH]a
- IWJb — CIpeYaBame MOCTojeinx akipoHapa Ja U3 MpeMuje HOBE EMUCH]E OTILIATE CBOjE YIIOTe
- 2 m3y3erka: 1) moBehame npunajameM (4. Ha4MH) U 2) HEHOBYAHH YJIOT, aKO C€ 0JIMax YHECe
Emucuona yena
Ko je omgpehyje — AJl, o6muHO ympaBa
MuHAMAaITHU U3HOC — 1) HOMHHAIHA TIeHa 2) TPXKHIIHA [[eHa, aKo je Beha 01 HOMHHAIHE 1eHe (0CHM
Mpey3nuMaoIly eMHUC. U eMUC. 3alUCICHIMA)
Pezucmpayuja noseharwa — ynmc Lentp. per. (5 nana), ma ymuc xox AIIP (8 nana- koHCT. fiejcT.)
Hoseharwe OK nosum yrosuma
Tojam
- TIpojaja HOBUIX aKIfja Y eMHCHjU; YHOIICHE yJIora
- Kynmm? — CBaKko JHIle, YKJbydyjyhu nmocrojehe a-pe
Iocebnu ycnosu — 1) mpar ycnexa 2) npeun ynuc u 3) o0jaBa MmoHy i€ ¥ MPOCIEKTa Y jaBHOj EeMUCHjH
[Ipar ycnexa
- 110jaM — HajMamu Op. aKIyja o YKYIHOT oHyheHor Opoja
- oxpehyjera ALl
- wucxox: 1) nmpehen mpar — emucuja ycnena 2) auje npeheH — Heycnena emucuja (Bpahame
ynora — 15 nana)
IIpeun ynuc
- m\Mauar npasa — 1) nocrtojehin aknmonapu u 2) nMaoy 3aMemBUBUX 00B-11a U BapaHaTta
- AJl obaBemTaBa JIMYHO CBAKOT a-pa (Kao MMO3MB 3a CKYIIIITHHY)
- Tpajame — Hajkpahe 30 maHa ox obaBemTeHA
- YKHJalke WK yMambemhe — CKymuTHHA (3/4 MpUCYTHUX a-pa)
O6jaBa oHyJle U POCIEKTa - 00jalIBEHO
Ilocmynak noseharoa
- HU3 PaJIbU 110 TIPOTTUCAHOM PEOCIIENY
- 00jallliEeHO Y EMUCH]H
- yIIUC U yIuiata? — 3aKJby4ee yroBopa o nmpoaaju AJl ca ynaradem, Kao KyIieMm
- opMa — MMCMEHa; YIUCHULA (TIPUXBAT)
- yeniex emucuje — Al Hamaxe LleHTp. per. 1a mpeHece akIyje ca eMUCHOHOT padyHa Ha padyHe Kymara
- ynuc y peructap ko AIIP — KoHCTHT. 1iejcTBO
- Heycrex eMucHje — Bpahame yjora, ako ux je mpuMHuo



Hayun u pox ynowersa ynoza
- HaueJIo — YHOLICHE LIEJIOT YJI0ra OJjeTHOM OJMax [0 EMUCH)jU
- OJUTO’KEHO YHOIICHE
* mo omytn AJ]
* MuHIMaITHO 25% oaMax; ocTaTak y MpOMUcaHoM pokKy (2 1o 5 rox.)
Yenosno noseharwe OK
Hojam
- uW3JaBame akmuja oxpeheHoj rpynu uia, a He CBUM yiiaraunMa
- Wb — OCTBapUBambE NPaBa CTUIAa 3aTBOPEHE IpyTie
- rpyne (caydajeBu noBehama) — 1) umaoliu 3aMelBMBUX OOBE3HHUIIA 2) UMAOIIM BapaHaTa U
3) 3amociienu U wianoBu ynpase AJ] (n3gaBaoria)
Jlea oepanuuerva
- H3IaBame aKklyja caMO HaBEACHUM rpyrnaMa
- orpaHmyeH oouM emucwje: 1) 3a nmaore 3aMmemUBUX 00B-T1a 1 B-Hata — 110 1/2 OK, a 3a
3aIocieHe 1 ynpasy — 10 3%

Ycnosnocm?
- H3IaBame 3aM. 0-11a — IPYIITBO CTHYE 11032jMJbEHH KaITUTAaJ, 8 3aMEHOM 32 aKIHje Ta
TpeTBapa y corncTBeHu (ucruahyje ayr)
-y uacy W3JaBama — HEM3BECHO 3aM. 0-11a Ja Jii hie M KOJIMKO OUTH 3aMEH-EHO 32 aKIuje
Hauun ynuca
- HMaoIH O-Iia - MMCMEHA M3jaBa O 3aMEHH 32 aKII.
- WMaoIX BapaHaTa M 3aIl0CICHU — YHOC yJIora
Togeharwe OK u3 suwixa nemo umosume
Hojam

- I[I0cao MPEeHoca CPeACTaBa U3 BUILKA HETO HMOBHUHE Y OCHOBHH KaIlUTAaJ
- W3BOp BHUIIKAa HETO NUMOBHHE — HepacmopeleHa 1oOUT 1 pe3epBe U3 NPEeTXOJHUX TOJUHA
IIpaso na cmuyaree axyuja
- caMoO akuMoHapu — cpasmepHo yneny y OK All-a
- AJl —3a concTBeHe akiyje
Bpcma emucuje — HejaBHa (3aTBOpEeHA)
Exonomcka ckywmuna
- mpepacnopehuBame CTPYKType Kanuraia
- JIeo CiopeIHOT (HEeHOMMHHPAHOT) KaluT. MpeJia3n Y OCHOBHU (HOMMHHPAaHM) KalUTajl
- KIBHUIOBOJACTBEeHa paama — nosehasa ce OK, a ykynman kanuran (BpeaHOCT OpYTO HIMOBHHE)
0CTaje UCTH
Texnuxe nosehara — 1) n3naBame HOBUX akiuja (OecruiaTHe akil.) win 2) noBehame HOMUH. BPEIHOCTH
aKxil.
Venosu — 1) nocrojame 100UTH H/H pe3epBH 2) okpuhe ryOuTKa, ma octarak 3a nmosehame u 3) peBu3op
MOTBPMO TOANIIELN 00pauyH 3a JA/]
Jlusudenoa — npaBo a-pa Ha AUBU/.3a ey TOAUHY
OI'PAHUYEBE IVTARAIBA A-PUMA
Ilojam — 3abpana AJl-y na nnaha a-prma BuIIIe 0] IOMYIITEHUX I'PaHULIA
[um — 3a1TiTa MOBepuIIalia
Jlomen npumene
- camo nojahama 0 OCHOBY aKLIMOHAPCKOT CBOjCTBA, HE U 110 JPYTrOM OCHOBY (HIIp. Kao
MIPOJIABITY, KO 3aIIOCICHOM)
- Bpcre wiahama — CBaKo, a He caMo AMBHACHAA (HIIP. OTKYII aKIHja...)
Uszeop nnaharna — MOOUT M HEHOMUHAHA KaITUTAall
Hee epanuye 3a ucnaamy u3z HeHOMUHAHO2 KANUMAAA (Mj. HeMoO UMOBUHE)
1) kputepujym OniaHca cTama — HETO IMOBHHA HE CME JIa C€ CMarbH UCIIO]] OCHOBHOT
KanuTaina ysehaHor 3a pesepse 3a0pameHe 3a rahama a-puma



2) KpuTepHjyM OMIaHCa ycriexa - HajBHIe y 00MMy Hepacrnopelene mooutu u3
MPeTXoAHUX ToanHa yBehaHux 3a pesepse 3a miahama a-puma, ajld yMambeHUX 32
ryoutke u o0aBe3He pe3eBe
Canxyuje — 1) HecaBecHu npuMmararl Bpaha 2) 0JroBOPHOCT yIpaBe M OCTAIHX - paHuje o0jammeHa
CMABEIBE OK ALl
Iojam — paama U3HOIIEHA BPEAHOCTH U3 OCHOBHOT KalUTana
Pasznosu — 1) mponaja nema mmoBuHe (HIP. padpuke) 2) mam TPXKUIIHE BPETHOCTH IMOBHHE HCITOJT OCHOB.
KamuT. 3) ucIiaTe iMaoMa XapTyja (HIp. moBnamih. a-pruMa, o0Be3Hn4YapruMa) 4) ryourax
Haueno
- 3a0paHa cMamema, OCHM 0] MPOMHCaHUM yCIOBUMA
- Wb 3a0paHe — 3amrTuTa n-1a AJ] 1 Maaux a-pa (paBHOIPABHOCT)
Hauunu camarverva
1) cmameme Op. akipja (amp. (amp. 2000 — 200 = 1800)
- pemocien: MpBO COINICTBEHE, 1 MOBIAYCHE 011 a-pa (0Iy3UMarbe)
1) cMmameme HOMUHAIHE BPeIHOCTH CBHX akiuja (Hop. 1000 — 100 = 900 xuH.)
Haonesicnocm
- CKYMIITHHA - 3/4 MPUCYTHUX
- yIpaBa - caMo 3a IMOHUIIITA] CONCMEEeHUX aKIja
Oonyka o cmarbery
a) mucMeHa gopma
0) mpormucana caApKIHA — IWJb, OOMM H TTO3UB IIOBEPHOIIIIMA
B) perucrpanuja — 3 Mecela 1o JOHOIIekY (MHaYe MIPEecTaje aa BaXKH)
Bpcme cmarerna
1) penoBHO — y3 3aIITUTY MMOBEpHIIAIA
2) mojeTHOCTaBIbEHO — 03 3allTHTEe TTOBEpHIIaIa
Yenosu
- 33 O/y3UMaKbe aKIja;
a) ypeheHOCT cTaTyTOM TIpe ymuca akiyja - MPUHYIHO OAy3UMamke, HITH
0) Hema MpaBUIIa CTaTyTa
* y3 IPUCTaHaK aKIMoHapa KOMe ce Oay3uMa
* BOJBHO OJly3UMame
- PaBHOIIPABHOCT aKIMOHAPa — CPA3MEPHO OJ[y3UMae O] CBUX
Hocmynak — 1) oanyka o0 cMamermby 2) perucTpanmja oaykKe - HajkacHuje 3 Mecerla 3) 3aIITuTa
noBepuiana 4) cMamerme (HIp. ucriara a-puma) 5) ynuc y Llentpanau perucrap 6) perucrpaiyja
y AIIP - KOHCTHT. 1€jCTBO
Pedoeno cmarwerve
[ojam — yBek, OCUM Y Ci1y4ajy M0jeJHOCTaBILEHOT CMamhEha
HyxHocT 3amTure nopepuiana AJl
- o0aBelITeHhE MoBepuiiaia — a) Perucrap o0jaBibyje oanyky HenpekuaHo 3 Mecera 0) A/l tnaHo
obagemTaBa — nmo3Hator nosepuoina ca MuHUM. 2.000.000 1uH. TpaxOuHe
- 06e30eheme TpaxxOnHa — a) 3aXTEB TIOBEPHOIIA JI0 HCTeKa poka o0jaBe 0) A/l He HamMupwH, HU 00e30e1u —
3axTeB CyAy 3a 00e30eheme
- HCKJbYUeHe 00e30ehema — 1) 1. u 2. creuajuu pen 2) 06e30eheHu mosepuiail
- HCIUTaTa aKIMOHApUMa — TeK 1o ucreky 30 maHa mo ynmcy cMamema y peructap ko AIIP
- OJITOBOPHOCT 32 MOBPEY 3aIITUTE - WIAHOBHU YIPaBe COJIMAAPHO MOBEPHOLIIMA
Ilojeonocmasmeno cmarverve
Bpcte — A) ocHOBHU ciyuajeBu U b) 63 cMamea BPpeIHOCTH HETO MIMOBHHE
A) OCHOBHH CIy4ajeBu
1) moHMIITA] CONICTBEHUX aKiuja (YCIOBH):
a) MOTIyHa yIulaTa
0) na ux je Al becniammno crexio (HOp. MOKIOHOM, Haciehem)



2) OTKyTI akuyja of a-pa (yciaoBH):
- IOTIYHA yIJiaTa
- UCTIJIaTa U3 Pe3epBH
- IOIITOBAakhE OrpaHnyemka ITahamka — He NCTIO HeTO BPeTHOCTH NMOBUHE Al
3) 3amMeHe 3a JIpyTe aKiuje:
a) aKiyja Apyre HOMUHAIIHE BPETHOCTH
B) KBOTHHX aKIT{ja 32 HOMHUHAITHE aKIIHje
Ilojeonocmasmeno cmarverve
B) 6e3 cmamema umoBuHe AJ] — 03 UcIUIaTe akIIMOHapUMa
Pasznosu
1) rybuTak y mocioBamy — mokpuhe ryouTka
2) noBehame pe3epBu - 00pHyTO 07 nmoBehama kanuTana u3 cpencrasa AJl
a) peTBapame Jejia OCHOBHOT KamuTaia y pe3epBe
0) cBpxa — 3amTHTa o1 Moryher 6yayher ryOnTka
T') YCIIOB — aKO HEMa pa3epBH U JOOUTH
1) ooum — 110 10%
Hora epanuya cmarversa
- IPOITMCaHN MUHUMYM OCHOBHOT KaIHTala
- MOX€ U UCTIOJl MUHUMYMa, y3 UCTOBPEMEHO NoBehame HajMame Y BACHHI MUHIMYMa
Hcmospemerno cmarverse u nogeliare
- JIOTIYIITEHOCT
- YCIIOBH:
* ICTOBPEMEHOCT CMarbeiha U noBehama
* pa3NUYNTH OCHOBU CMambeHha U MoBehama — HITp. TOKpuhe TYOUTKa U HOBH yIIO3U
* CXO/IHa MIPUMEHA OIIITHUX NIPABUIIA O CMambeby U oBehamy
CTUIABE COIICTBEHUX AKIIUJA
THojam — panma AJl K0joM CTHYE aKIIHje O]l CBOjUX a-pa
Exonomcka cywmuna
- ACIUIaTa a-puMa IeHe aKiyja (KyrnoBHHA)
- TIOCTIETUIIA — CMabEHhE KaluTasna
3abpane y emucuju
- A/l He cme na Kymyje aknuje oJ1 cebe
- pasinor — A/l Tpom UMOBHHY YMECTO JIa j€ CTHYE
Cnpeuasare usucpasarsa 3abpare — 4 nonatxe 3adpase:
1) na “hepka” cTuue akiyje y eMUCHjHU “‘Majke”
- caHkIIMja — 00aBe3a wiaHoBa ynpase A/l aa yruiate neny ymecro A/l onan. hepke
2) na A/l-y ctuue akiuje npeko 3. iuia (KOMHCHOHapa)
* caHKIMja — KOMHCHOHApP CTHYE “‘3a CBOj padyH”
3) na A/l-y puHaHC. mOMaXke yJjiaraya Jia CTU4E aKkiHje y EeMUCH]U
4) na A/l y3uMa 3aj10Ty Ha aKil-Ma O] CBOT' a-pa 3a MOTPAXKUBAKE KOje UMa IpeMa lbeMy
V3ajamuo yuewhe
- ojam
- 3a0pana hepku 1a Kymyje akiuje oJ1 akildoHapa MajKe
- CaHKIIHje:
* aKOo KyIIM TIOCJIE YCIIOCTaBJbamka KOHTPOJIE - COICTBEHE aKIIMje MajKe
* aKko KyIu Mpe yCIocTaBjbamba KOHTpoie: 1) ryourak mpasa riaca hepke y mMajuu mocie
yCIocTaBJbarka KOHTposIe 2) akiuje hepke y Majim ce 10/ajy Ha OCHOBHH KaluTal MajKe — MajIu ce
cMamyje MOryhHOCT CTHIIamka COTICTBEHUX aKI[hja
ﬂonymmeHocm cmuyarba CoOnCcmeerHux ClKT/ﬂ/lel
- CIIOPHO — Jia JI IPYIITBO TUMe Bpaha yiore a-puma?



- ompaBAame y MoceOHNUM CHTyallljaMa — HIIP. paau oAp)KaBama TPXKUIIIHE IIeHe aKIlnja,
on0paHe 0] HENPHjaTeJbCKOT MPEey3uMama. ..
Bpcme (npeMa HCITyHBE@HOCTH YCIIOBa) — PEJOBHO U BAHPETHO CTHULAHE
Pedoero cmuyarwe — AJl ncyHu mponmcaHe ycioBe
Ycnosu:
1) na ce cTuuy oJ akKIHOHApa
- OIUTyKa O CTUIIAbY
* TOHOCH CKYIIIITHHA — U3BPIIaBa yIpasa
* ynpaBa camo: 1) cipeuaBambe Behie mtere JAJ[-y (HIp. HEMPHjATEIbCKO MPEY3UMAHE) U 2) CTUIIAHE
panu pacmoene aKiyja 3arnocieHuMa W/ uinu ynpasu (10 5%)
* mucmena (opMa u IpoIucana caapKuHa (Hip. Op. akil., OTKYITHA IIeHa, POK CTHIIamka, OTyheme. .. )
2) orpaHnueme iahama — He HCIO]l BUILKA BPEAHOCTH HETO IMOBHHE PYIITBA
3) moTmyHa oTIUIaTa aKkLuja
4) orpannuerme obuma crunama: 1) y JAJ — 10% ocHoBHor kamutana 2) HAJT — 20%
Pok ctunama — u3 oanyke, ajy He AyXe o 2 TOfI.
Banpeono cmuyarve
[Tojam - cTuname Oe3 yciosa (0JAKIIaHO CTULIAELE) Y BAHPSIHUM CITy4ajeBUMA.
1) oTKym o7 HecarIacHUX aKIHOHApa
2) OecrIaTHO CTHIIAlhE — HITP. TIOKJIOH, Haciehe
3) crarycHa mpoMeHa
4) cyacka oJUTyKa — HIIP. U3BPIICHE Ha aKI[MjaMa aKI[MOHapa
5) cmameme Kanurana
THocmynak cmuyarsa
- OJUTyKa O CTHIIAbY
- mupektop(n) ynyhyje moHy Iy 3a OTKYII CBUM aKIIMOHAPUMA - Ka0 Ca3MBakbe CKYMIITHHE
- POK 3a IpUXBaT —/10 15 AaHa of ciama MoHy e
- UCTIIaTa IPUXBATHOLIUMA
- BUIIIAK — YMambCHE CBUMA CPa3MEPHO MABKY
3anemapuBame octynka - y JAJl panu cripedaBama mTeTe
Cmanna nonyoa y nomnyirenom ooumy (o 10%)
Tloceban peswcum conc. axy.
- HE yJa3e y KBOpyM
- He J1ajy TpaBo Tiaca
- He /J1ajy paBO Ha JUBHJICHAY U Jpyra ruiahama a-puma (0cuM y cMamemy Kanutana AJl)
- 1ajy npaBo npeder yrnuca AJl-y
Omyhere (T3B. pe-eMHCH]ja)
JdyxHocT oTylh)era Wi MOHUIITaja
Pokosu:
1) HemponucHO cTUTamke — 1 TO/.
2) MpOIUCHO CTHIIAE: a) cripeyaBame mrere JAl-y — mo mpaBuiIMMa TpKUIITa KaruTana 0) pagu
pacrioiesie 3arnocjieHuMa u yrpasu — 1 ros. B) Butie ox 10% - 3 ronune
[Noctynax
- yIpaBa JJOHOCH OJITYKY O OTyhemy
- [0 MpaBWJIMMA 33 €MUCH]Y (HTIp. IPEUYH YITUC, EMUCHOHA IICHA. . .)
H3zeewumasarve 0 concmeenum akyujama
- 0 CTHIIaky U OTYl)erlhy TOKOM T'OIHHE
- y TOAMIITHEM (PUHAHCH]CKOM H3BEIITAjy
Concmeene 3ameruse obeesHuye (6aparmu)
- 110 TIPaBMJIMMA 3a aKLHje
- anu: 1) y’)KHOCT MOHHMIINITAja CONICTBEHNUX 00Be3HUIa (HeMa oTylema) 2) OTKYII COTCTB.
00BE3HMIIAa CMabyje YCIOBHO NoBehame



Y3iumame akumja y 3ajaory

- 3a0pana AJl-y #a y3uMa y 3aJ0Ty akiuje o1 CBOT a-pa

Ilnonoy:xuBame - a-py mpaBo Iiaca M JUKBHU. BULIAK, a Y)KUBAOIly JUBHICHIA
3ajam ymecTo yJaarama

- kao xox 100

- aKIIMOHApH (3ajMOJIABIM) CE€ HAMUPY]Y MOCIIEC CTeYajHIX OBEpHIIala



